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Amacg - Katilim bankalar1 dogas1 geregi toplanan fonlarin degerlendirilmesi noktasinda geleneksel
bankalar kadar hizli hareket edememekte, fonlarin1 geleneksel bankalar kadar verimli
kullanamamaktadir. Ancak katilim bankalar1 da geleneksel bankalar gibi sermaye yapilarmni
gliclendirmek ve rekabet giiciinii arttirmak icin bilanco dis1 islemlerle yiikiimliidiirler. Bilango dis1
islemler ile katilim bankalar yiikiimliiliiklerinin takibi, varliklarina ayirdig1 karsilik ve ihtiyathlik
ilkesi geregi emanet ve rehinlerinin takibini yapar. Bu bilgiler 1s1§1nda ¢alismanin amaci katilim
bankalarinin bilango dis1 islemleriyle temel karlilik verileri arasindaki nedensellik iliskilerinin
incelenmesi ve bilgi kullanicilaria kararlarinda kismen g1k tutmaktir.

Yontem — Calismada; geleneksel bankalarla ayn1 mevzuata tabi olmakla birlikte katilim bankaciligt
ilkelerine de bagl kalarak finansal sistem icinde kismen dezavantajli konumda olan, katilim
bankalarinin bilango disi faaliyetleri ile karliliklari arasindaki iliski incelenmektedir. Katilim
bankalarinin karlilik ve bilango dis1 islemlerine ait seriler arasindaki iligkilerin analizi, zaman serisi
analizlerinden “Johansen Es Biitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik Testi” kullanilarak
gerceklestirilmistir.

Bulgular - Katilim bankalarinin bilango dis1 islemlerinden, vermis oldugu garanti mektuplar1 ve
kefalet yiikiimliiliiklerindeki artis ile katilim bankalarimin karliligi arasinda uzun dénemli birlikte
hareket etme Ozelliginin oldugu anlasilmaktadir. Ayrica seriler arasinda nedensellik iligkisine
rastlanmustir.

Tartisma — Katilim bankalar1 bilango disi islemlerinden, emanet kiymetleri ve kabul edilen avaller
grubu hakkinda siki politikalar izlemesi, katilim bankalarinin dénem net karina olumlu katki
saglayacag: ifade edilebilir. Ayrica garanti ve kefaletler baglikli islemlerin, karliligin bir nedeni
olabilecegi istatistiki olarak ifade edildigi i¢in katilim bankalarinin murabaha, mudarebe ve
miisareke islemlerinin yaninda garanti ve kefalet islemlerinin agirligimi artirmalari amaglarina
ulagsma noktasinda katki saglayacagi soylenebilir.
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Purpose — Participation banks cannot act as fast as traditional banks in the evaluation of the funds
collected by their nature, and cannot use their funds as efficiently as traditional banks. However,
participation banks, like traditional banks, are liable for off-balance sheet transactions to strengthen
their capital structures and increase their competitiveness. As a result of the off-balance sheet
transactions, participation banks follow up their liabilities, the provision allocated to their assets and
the precautionary principle, and follow-up their trust and pledges. In the light of this information,
the aim of the study is to examine the causal relationships between the off-balance sheet transactions
of the participation banks and the key profitability data and to shed some light on the information
users in their decisions.

Design/methodology/approach — The Study; The relationship between the off-balance sheet
activities and profitability of participation banks, which is partly disadvantaged in the financial
system, is also examined, adhering to the same legislation as traditional banks and adhering to the
principles of participation banking. The analysis of the relationship between the series of
profitability and off-balance sheet transactions of the participation banks was carried out using the
"Johansen Cointegration Test and Granger Causality Test", which is one of the time series analyzes.

Findings — From the off-balance sheet transactions of participation banks, it is understood that there
is a long-term ability to act together between the letters of guarantee it provides and the increase in
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surety obligations and the profitability of participation banks. In addition, causality relationship was
found between the series.

Discussion — From the off-balance sheet transactions of the participation banks, it can be stated that
the strict banks will have a positive contribution to the net profit of the period, following the strict
securities and the accepted avaller group. In addition, since it is stated statistically that the
transactions titled guarantee and surety may be a cause of profitability, it can be said that
participation banks will contribute to reach their goals in order to increase the weight of guarantee
and surety transactions besides murabaha, musharakah and mutual transactions.

1.GIRiS

2008 kiiresel ekonomik krizinden sonra dikkatleri {izerine g¢eken katilim bankaciligi, ekonomik sistemdeki
paymu giin gectikge artirmaktadir. Katiim bankacilign Tiirk bankacilik sistemi icinde yer alan mevduat
bankalarina fonksiyonel olarak benzeyen ancak fon toplama yontemi ve toplanan fonlarin kullandirmasi
yontemi farkli olan bankacilik sistemidir (Oner, 2019: 33; Stimer ve Onan, 2016).

Katilim bankaciligin diger adiyla faizsiz/Islami bankaciligi, her parasal islem hareketinin bir mal veya hizmet
karsilig1 oldugu, bu parasal islem sonucu elde edilen gelirin kar/zarar ortaklig1 dikkate almarak dagitildig: bir
sistem olarak tanimlayabiliriz (Celik,2015; Ozbek vd, 2019: 27). Bu sistemi 6nemli kilan unsurlar faiz yasagy,
ticaret esasi, ortaklik ve risk paylasimi esasi, asir1 belirsizlik yasag, spekiilasyona olanak tanimamasi, alkollii
icecek, kumar, tiitiin vb. maddelerin yasakli olmasi, finansmanin reel bir varliga dayali bir yap1 kapsaminda
gerceklestirilmesi olarak sayilabilir. Dolayisiyla tamamuyla teminata dayali bir sistemdir (Giiney, 2018: 1539;
Gezen, 2019: 214). Nitekim 2008 kiiresel ekonomik krizinde faizsiz bankacilik sistemi, geleneksel bankacilik
sisteminden piyasalarda izlenen oynaklik ve olumsuz gelismeler acisindan daha az etkilendigi ortaya
cikmistir (Oner, 2019: 36). Katilim bankalarinin ekonomiye en biiyiik katkisi faizden dolay1 sisteme katilmayan
atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasidir (Durmaz, Erol; 2018: 252; Kartal, 2018: 2).

Tiirkiye’de Katilim bankaciligi 1985 yilindan itibaren faaliyetlerine baslamistir. Aralik/2019 dénemi itibariyle
6 adet katilim bankas: faaliyetlerine devam etmektedir. Katihm bankacihigr Tiirk bankacilik sistemi i¢indeki
paymu giin gegctikge artirmaktadir (Cetin ve Kartal, 2019: 4). 2019 yili itibari ile bankacilik sektorii toplam
aktifleri igindeki pay1 % 5,8 toplanan fonlar icindeki pay1 % 7,6 ve kullandirilan fonlar icindeki pay1 % 5,2
olarak gerceklesmistir (Cetin ve Kartal, 2019: 4).

Katilim bankacilif1 sistemi ¢alisma prensipleri geregi reel ekonomik faaliyetlerde bulunmasindan dolay1
geleneksel bankalardan ayrismaktadir. Bunun yaninda toplanan fonlarin kullandirilmas: noktasinda
geleneksel bankalar kadar genis bir yatirnm araci gesidine sahip degildir. Katim bankaciligi prensiplerine
bagh faaliyet gostermek durumunda olan katilim bankalar1 sinirh sayida yatirim araciyla fonlarini yonetir
(Uludag, 2019: 202; Kartal, 2019: 95). Bu noktada geleneksel bankalarin topladig: fonlar: katilim banklarina
gore daha verimli kullandig1 soylenebilir. Ancak katilim bankalar1 bu dezavantaja sahip olmanin yaninda
mevzuat noktasinda ortak diizenlemelere sahip olmalarindan dolay1 geleneksel bankalar gibi sermaye
yapilarini giiclendirmek ve rekabet giiciinii arttirmak i¢in bilango dis1 islemlerle yiikiimliidiirler. Bilango dis1
islemler katilim bankalarinin yiikiimliiliiklerinin takibi, varliklarma ayirdig: karsilik ve ihtiyathilik ilkesi
geregi emanet ve rehinlerin takibini saglar (Ozgiir, 2019:1). Katiim bankalariin ¢alisma sistemleri
incelendiginde bilan¢o dis1 islemleri (Garanti ve Kefaletler, Taahhiitler, Tiirev Finansal Araclar, Emanet
Kiymetler, Rehinli Kiymetler, Kabul Edilen Avaller ve Kefaletler) bankacilik kanunu ve ilgili yonetmeliklerle
tek diizen hesap planina baglanmis ve finansal tablolarla birlikte yaymlanma zorunlulugu getirilmistir.
Katilim bankalarmin bilan¢o disi islemleri, onlarin risk yonetimi gerceklestirmelerinde, karlilik ve saglam mali
yap1 olusturmasinda katki saglamaktadir. Bu bilgiler 1s181nda ¢alismanin amaci; katihm bankalarinin bilango
dis1 faaliyetlerinin karliliklarina muhtemel etkilerini incelemektir.

2. LITERATUR

Aydin (2000) calismasinda, Tiirk bankacilik sistemindeki bankalarin bilango dis1 islemlerinde meydana gelen
degisiklikleri incelemistir. Calisma sonucunda, bankalarin ekonomide meydana gelen krizlerden ¢ikis noktasi
bulmak ve ayni zamanda vergiden kaginmak, karliliklarini artirmak, komisyon kazanglari elde etmek vb. gibi
nedenlerden dolay1 bilango dis1 islemlere yoneldigi sonucuna varmistir.
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Bashir (2000) calismasinda 60’tan fazla Islam iilkesine ait 1994-2001 verilerini kullanarak Islami bankalarmn
karhiliklarini etkileyen faktorleri incelemistir. Calisma sonucunda, bilango dis1 islemlerin karhilikla iliskisine
rastlanmadigi, 6z kaynak artis1 ile karlilik arasinda olumlu bir iliski oldugu, kredi/bilango payr oraninin
karliliga olumsuz etki yaptig1 ve mevduat/pasif artisinin karliliga olumsuz etki yaptigi ifade edilmistir.

Altan (2004) calismasinda, banka tiirleri itibari ile bankalarin bilango disi islemlerinin hacmi ve bankalarin
karlilik, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi ve likiditesi arasinda iliski olup olmadigini arastirmis, calisma
sonucunda aralarinda anlaml: bir iliskinin oldugu belirlemistir.

Karim, Abd ve Chan (2007) calismalarinda, Malezya’daki yerel bankalarin bilango dis1 islemleri ile karlilik ve
kaldiraglar: arasindaki iligkileri incelemistir. Calisma sonuglaria gore bilango dis1 islem hacmi ile banka hisse
senedi getirisi arasinda negatif bir iliski bulunmustur.

Pasiouras (2008) calismasinda, Yunanistan’daki ticari bankalarin 2000-2004 dénemi kar odakli etkinliklerini
arastirmistir. Calisma sonuglarina gore bankalarin karlilik durumu ile bilango dis1 kalemleri arasinda herhangi
bir iliski olmadig1 sube sayist ile karlilik arasinda dogru orantili bir iliski oldugu sonucuna varilmistir.

Tagkin (2011) ve Altan (2004) calismasinda, Tiirkiye’de banka gruplarinin bilango dis1 islemlerinin bankalarin
karlilik ve sermaye yeterliligine, aktif kalitesine etkisini arastirmigtir. Calismalarda Tiirkiye bankacilik
sektoriiniin bilan¢o disi islem hacminin hizla artis trendinde oldugu belirtilmistir. ilgili trendin en 6nemli
sebebinin bankalarin faiz ve kur riskinden korunmak i¢in déviz ve faiz islemlerine iliskin bilango dis1 hesaplari
kullanarak aldig1 tedbirler oldugu sdylenmistir. Calisma sonucunda bilango dist islem hacmi ile karlilik,
sermaye yeterliligi ve aktif kalitesi arasinda anlaml iligkilere rastlandig ifade edilmistir.

Ahmad ve Misman (2012) ve How vd. (2005) calismalarinda Malezya’daki katilim bankalar1 ve geleneksel
bankalarin risk yonetim siireclerini incelemistir. Calisma sonuclarina gore geleneksel bankalarin kredi ve
likidite riski noktasinda katilim bankalardan daha fazla risk tasidig1 ve bilanco disi yiikiimliiliiklerin kredi
riskini artirdig1 sonucuna varilmistir.

Baga (2013) ¢alismasinda, katilim bankacilig ile ticari bankacilik kavramlarma deginmis, bu kavramlar:
inceledikten sonra Tiirk bankacilik sektoriiniin karhilik performanslari kiyaslamis ve bunun icin dérdii katilim
dordii ticari banka olmak iizere toplam sekiz bankanin karlilik performanslarini Slgmiistiir. Tlgili 6lciimde
2003-2011 yillar1 arasindaki veri seti kullanilmigtir. Caligmaya ait veriler TOPSIS yontemiyle ele alinmustir.
Calisma sonucunda, tiim yillar irdelendiginde performans: en yiiksek ¢ikan bankalarin Bank Asya ve
Finansbank oldugu tespit edilmistir. Performans: en diisiik ¢ikan banka ise Bank Mellat olarak bulunmustur.
Tiim bankalar incelendiginde; katihm bankalarinin ticari bankalardan daha yiiksek performans skorlarma
ulagtiklar1 ve daha karl olduklari sonucuna varilmistir.

Selimer ve Kale (2014) ¢calismalarinda 2006-2011 donemi Tiirk bankacilik sektoriiniin bilango dis1 hesaplarinin
Ozelliklerine banka gruplarina gore dagiliminm incelemistir. Ayrica bilango dist islemlerin risk ve karhilik
agisindan etkileri incelenmistir. Calisma sonucuna gore bankalarin bilango disi islemleri, faiz dis1 gelir etmek
ve gerek krediler de gerekse takip hesaplariin izlenmesinde bilanco i¢i hesaplarla etkilesim i¢inde olduklar:
sonucuna varilmistir.

Lozano ve Pasiouras (2014) calismalarinda, 1999-2006 donemi 84 {ilke bankasinin bilango dis1 faaliyetleri ve
bankacilik performans: arasindaki iligkileri incelemistir. Calisma sonuglarina gore bilango dis1 faaliyetlerdeki
artig ile bankacilik performansi arasinda kismen dogrusal bir iliski oldugu sonucuna varilmstir.

Gogmen (2015) ¢alismasinda, bankalarin bilango disi faaliyetlere yonelmelerinin temel nedenleri ve muhtemel
etkilerini incelenmistir. Ayrica bankacilik sektdriinde 1990-2004 yillar1 arasinda yasanan gelismeler, mali tablo
verilerine dayanilarak incelenmistir. Calismasinin sonucunda, bilango disi faaliyet hacimlerinin hizli bir
sekilde arttig1 goriilmiistiir ve bu artisin 6niimiizdeki yillarda da devam edecegi sonucuna ulasmaistir. Ancak
calisma sonucunda bilango dis1 islemler ve karlilik arasinda kismen dogrusal bir iliski bulunmustur.

Khediri, Charfeddine ve Youssef (2015) ¢alismalarinda, Korfez 1§birligi Konseyi Ulkeleri’'ndeki geleneksel ve
Islami bankalarin bilanco dist islem, kaldirac ve iflas/kredi riski baglaminda karsilastirmali analizini
yapmuslardir. Calisma sonuglarina gore Islami bankalarin ortalama olarak bilanco dist faaliyetlere daha az
dahil olduklar1 ve geleneksel bankalara gore daha fazla faaliyet kaldiracina sahip olduklar1 sonucuna
varilmistir.
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Biilbiil ve Demiral (2016) calismalarinda, Tiirkiye'nin giiclii ekonomiye gegis programi sonras1 2002-2015
donemindeki verileri kullanilarak Eximbank kredileri, ekonomik biiyiime ve ihracat ve arasindaki nedensellik
iligkisi incelemistir. Nedensellik analizleri i¢in ilk olarak Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-
Fuller — ADF) birim kok testi yapilmis, Johansen es biitiinlesme testi ile uzun donemli iliski analizi ve
sonrasinda Granger testiyle nedensellik iligskisi incelenmistir. Son olarak ve etki tepki analizi
gerceklestirilmistir. Calisma sonucuna gore, ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi; ihracattan Eximbank kredilerine tek yonlii nedensellik iliskisi saptanmustir. Es biitiinlesme analizleri
sonucunda da ihracat ile Eximbank kredileri arasinda uzun donemli iliskiye rastlanilmamustir. Diger taraftan
etki-tepki analizi sonucunda her bir degiskenin farkli soklara sekiz ¢eyrek donem icinde tepkileri de grafiklerle
analize tabi tutulmustur.

Literatiir incelendiginde agirlikli olarak geleneksel bankalar i¢in bilango dis1 islemler ve islem hacimlerinin
etkilerinin incelendigi goriilmektedir. Bazi ¢calismalarda kathim bankacilig sektdrii igin bilango disi islemlerin
incelendigi goriilmiistiir. Tiirkiye’'de yapilan ¢aligmalarin tamaminda geleneksel bankalar i¢in bilango dist
islemlerin degerlendirildigi soylenebilir. Calisma sonuglar: incelendiginde agirlikli olarak bilango disi
islemlerle banka karliliklar1 arasinda pozitif bir iliski oldugu (Aydin, 2000; Altan, 2004; Taskin, 2011; Go¢men,
2015) ifade edilmektedir. Katilim bankalar1 agisindan bilan¢o disi islemler sadece Malezya da yapilan
calismada ele alinmis ve karlilikla aralarinda negatif iliski oldugu ( Karim vd., 2007) sonucuna varilmistir.
Calismayi literatiirden ayiran en 6zgiin 6zellik, Tiirkiye’de hizla biiyiime trendi yasayan katilim bankalarinin
bilango dis1 islemleri ile karliliklar: arasindaki iliskiyi inceleyen ilk ¢alisma olmasidir. Calismanin bu yonii ile
literatiire katki yapacag: ayrica bilgi kullanicilar: i¢in bankalarin bilango disi islemlerini inceleme noktasinda
farkl bir bakis agis1 sunacag1 diistiniilmektedir.

3. BILANCO DISI iSLEMLER

Finansal piyasalarin hizli bir sekilde birbirine kaynastigi, sermaye hareketlerinin hizlandig: giintimiizde bu
durumun olumlu yanlar1 oldugu gibi olumsuz taraflar1 da ortaya ¢ikmistir. Son dénemde yasanan krizlerde
aslinda finansal piyasalarda yasanan hareketliligin biiyitk payr bulunmaktadir. Krizlerin nedenleri
incelendiginde risk yonetimi faaliyetleri 6n plana giktig1 goriilmektedir. Ozellikle krizlerde domino etkisi
yaratan bankalar icin risk yonetimi ayr1 bir 6nem arz etmektedir. Bankalar hem risk yonetimi faaliyetleri i¢in
hem de karliliklarina katk: yapmasi igin bilango disi faaliyetleri gerceklestirmektedir (Aydin, 2000:65).

Bilango dis1 olarak ifade edilen islemler, banka bilangolarinda dogrudan yer almayip bankalarin kar/zarar
hesaplar1 vasitasiyla etkilemektedir (Bruer, 2002: 223; Altan ve Parlakkaya, 2004: 107). Bilango dis1 islemlerin
nedenleri asagidaki gibi siralanabilir(Go¢men, 2015: 2):

o Karlilig1 artirma cabasi

e Vergiden kaginmak

¢ Komisyon kazancini artirmak

e Bankaclik sektoriindeki rekabet kabiliyetini artirmak
o Teknolojinin hizli gelisimi

¢ Yeni ihtiyaglar i¢in yeni iiriinler

e Miigsteri talepleri

e Maliyetlerin azaltilmasi

Katilim bankalar1 geleneksel bankalar gibi mevzuatin bir geregi olarak, sektordeki rekabet artismdan,
risklerini yOnetilmesi acisindan ve aktif kaliteleri ac¢isindan, karlarini artirmak igin bilango dis1 islemlere
yonelmislerdir. Bilango dis1 islemler cari bir nakit akisi saglamadiklar1 i¢in dogrudan bilango iginde yer
almadan bankay1 kar zarar hesabi araciligiyla etkileyen islemlerdir (Aydin, 2000: 65). Bilango dis1 islemler,
bilango Dis1 Yiikiimliiliikler ve Emanet ve Rehinli Kiymetler olmak iizere iki gruptan olusmaktadir. Bilango
dist islemler ve bankalarin karlik gostergelerinde yer alan kalemler agagidaki gibidir (Ozulucan ve Deran,
2009):

A. Bilan¢o Dis1 Yiiktimliiliikler
1. Garanti ve Kefaletler

2. Taahhiitler

i§letme Arastirmalar1 Dergisi 1952 Journal of Business Research-Turk



R. Cakar 12/2 (2020) 1949-1961

3. Tiirev Finansal Araclar

B. Emanet Ve Rehinli Kiymetler

1. Emanet Kiymetler

2. Rehinli Kiymetler

3. Kabul Edilen Avaller ve Kefaletler

C. Katiim Bankalarinin Gelir Tablosunda Yer Alan Karlilik Gostergeleri
1. Aktif Karlilik

2. Ozkaynak Karlilik

3. Net Faiz Marji

Garanti ve Kefaletler; teminat mektuplary, banka kredileri, akreditifler, garanti verilen prefinansmanlar,
cirolardan olusmaktadir. Taahhiitler de cayilabilir ve cayillamaz olmak iizere ikiye ayrilmistir. Tiirev finansal
araglar da riskten korunmak amagli, alim-satim amacl ve diger olmak {iizere simiflandirilmistir. Emanet
kiymetler, miisteri fon ve portféy mevcutlari, emanete alinan menkul degerler, tahsile alinan ¢ekler, ticari
senetler ve diger kiymetler olarak, rehinli kiymetler; menkul kiymetler, teminat senetleri, emtia, varant,
gayrimenkul vb.’den olusmaktadir (Gogmen, 2015:301).

Bilango dis1 islemler bankalara ilgili islemler bankalara iicret ve komisyon geliri saglamaktadir. Hgﬂi islemlerin
bilangoya aktarilmasi durumunda da bankalar i¢in gelir saglayacak islemler (Teminat mektubunun bankaca
0denmesi sonucu ortaya ¢itkan tazmin kredisi gibi). ortaya ¢itkmaktadir (Selimer ve Kale, 2015: 173; Koch, 1995)

Calismanin amaci, geleneksel bankalar a¢isindan oldukca 6nemli olmaya baslayan ve hacmi her gecen dénem
artan bilanco disi islemlerin katilim bankalarin karliligiyla olan iligkisini inceleyerek yatirimcilara fikir
sunmak ve literatiire katkida bulunmaktir.

4. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu c¢alismada katilim bankalarinin bilango dis: faaliyetler ile karliliklari(net donem kari) arasindaki iligkiyi
incelemek icin “Johansen Es Biitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik Testi” uygulanmistir. Calismada
Tiirkiye’de 2010-2019 déneminde faaliyet gosteren Albaraka Tiirk, Bank Asya, Kuveyttiirk, Tiirkiye Finans,
Ziraat Katilm ve Vakif Katilim bankalarina ait veriler kullanilmigtir. Katilim bankalarina ait bilango dis1 islem
hacimleri ve donemsel kar verileri konsolide (biitiin katilim bankalarina ait veriler toplulastirilmis olarak)
edilmis olarak Tiirkiye Katilm Bankalar1 Birligi internet sitesinden (https://www.tkbb.org.tr/veri-seti) elde
edilmistir. 2008 ekonomik krizinden en ¢ok etkilenen sektor olan bankacilik sektorii i¢in krizin etkilerinden
arindirilmus bir veri seti olusturmak ve katilim bankalarinin hizh bir biiyiime trendine girmis oldugu dénemi
ele almak amaciyla 2010-2019 dénemi dikkate alinmistir. Arastirma bulgular1 Eviews ekonometrik paket
programi araciligiyla hazirlanmistir.

Zaman serisi analizlerinde makro ekonomik degiskenler genellikle duragan olmadig: icin seriler arasindaki
iligkilerin incelenmesi amaciyla Oncelikli olarak seriler duragan hale getirilir. Duraganlik igin literatiirde
Augmented Dicky Fuller (ADF), Philips-Perron (PP) veya Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin birim kok
testi'nden (KPSS) testlerinden yararlanilir. Calismada literatiirde en ¢ok tercih edilen ADF birim kok testi ile
seriler duragan hale getirilmektedir (Ceylan ve Baser, 2014: 53).

ADF testinde sifir hipotezi serilerin duragan olmayisini alternatif hipotez ise serilerin duraganligini ifade eder.
Sabit terimli ADF testi asagidaki 1 numarali denklemde ifade edilmistir (Ciftci, 2014: 134).

Ayt=ﬁ+6yt-l+zt=1 DAY 1+E (1)

ADF testinde sifir hipotezi reddedildiginde ‘y’ degiskeni kendi seviyesinde duragan olmakta tersi durumda
duragan olmamaktadir. Kendi seviyesinde duragan olmayan seriler igin serilerin farklari alinarak tekrar
duraganlik testine tabi tutulur. 2. ADF testi sonucunda serilerin duraganligi saglarursa ilgili seriler ile zaman
serisi analizine devam edilir. 2. Test sonucunda duraganlk saglanamamissa seriler duragan hale gelinceye
kadar test stirdiiriiliir. Analize hazir hale gelen seriler arasindaki uzun donemli iliskinin incelenmesi i¢in

i§letme Arastirmalar1 Dergisi 1953 Journal of Business Research-Turk


https://www.tkbb.org.tr/veri-seti

R. Cakar 12/2 (2020) 1949-1961

Johansen Es biitiinlesme testi uygulanmaktadur. Ilgili yontem asagidaki 2 ve 3 numarali denklemle ifade
edilmistir (Johansen, 1995; Kaya, 2015: 3).

A= urer +%1 | aidueitvi (2)
Au2=B1 uar1 +E?=1 QiAuwt-i+var (3)

1 ve 2. denklemde (3:=0 sonucuna ulasildiginda degiskenler arasinda eg biitiinlesme iliskisi olmadigina tersi
durumda uzun doénemli es biitiinlesme iligkisinin oldugu sonucuna varilir. Seriler arasinda uzun dénemli
iligkinin tespiti sonrasinda uygulama kolayli§1 sebebiyle nedensellik iliskilerinin incelenmesi amaciyla
Granger Nedensellik Analizi en ¢ok tercih edilen yontemdir. Granger analizi ile seriler arasindaki iligkinin
varlig1 ve yonii belirlenerek tahminler gerceklestirilir. Asagidaki 4 ve 5 numarali denklem kullanilarak test
gerceklestirilir (Granger, 1969: 424-438; Uzundz ve Akgay, 2012: 8).

Y= Y0 aiYeit) ity BiXeitE 4)
Y=Y, OiXeit ) im ¥iYeitEa (5)

Denklemde ai, 6i, i, ve yi gecikme katsayisini, ‘m” degiskenlerin tamamu icin gecikme degerini, ‘€’ hata
terimlerini gostermektedir.

Nedensellik analizinde 4 ve 5 numarali denklemlerde hata terimlerinden onceki bagimsiz degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin katsayilarmin sifira esitligi test edilir. Denklemde ‘B¢ degerleri sifirdan farklilig:
sonucunda ‘Xt nin “Y¢ nedeni oldugu aksi halde nedensellik iliskisinin olmadig: seklinde ifade edilir.

5. ARASTIRMA BULGULARI

Calismada elde edilen bulgular; serilerin duragan hale getirilmesi icin yapilan ADF testi, gecikme
uzunluklarinin tespiti, uygun model se¢imi, Johansen es biitiinlesme testi ve Granger nedensellik testinden
olusmaktadir. ADF testi Tablol, gecikme uzunluklarinin tespiti Tablo 2, Johansen es biitiinlesme testi
sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir.

5.1. ADF Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerinde seriler arasinda ekonometrik olarak anlamli iligkiler elde edilebilmesi i¢in analizi
yapilan serilerin duragan olmasi sarti aranmasi gerektigi belirtilmisti. Eger bir zaman serisi duragansa, ne
zaman Olgiiliirse Olciilsiin varyansi, ortalamasi ve kovaryans: (gesitli gecikmelerdeki) aym ¢ikarmaktadir
(Bilbtil ve Demiral, 2016:27).

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi

Degiskenler Sabit Terimli t-Istatistik Degeri Olasilik Degeri
GARANTI -1.134.405 0.6906
D_ GARANTI -9.199.713 0.0000
TAAHHUT -2.938.461 0.0511
D_TAAHHUT -6.116.055 0.0000
TUREV -0.049520 0.9469
D_TUREV -6.713.182 0.0000
TOPLAM YUKML -2.548.433 0.1132
D_TOPLM YUKML -7.171.696 0.0000
EMANET -0.620434 0.8530
D_EMANET -1.057.339 0.0000
REHINLER 0.995224 0.9956
D_REHINLER -6.558.864 0.0000
AVALLER 1.459.502 0.9988
D_AVALLAR -6.486.465 0.0000
TOPLAM EMANET 0.439256 0.9818
D_TOPLM EMANT -9.532.905 0.0000
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NET KARPAYI 0.373196 0.9780
D_NET KARPAYI -5.075.647 0.0003
FAALIYET GEL. 1.213.531 0.9974
D_FAALIYET GEL. -5.311.184 0.0002
NET DON.KAR -1.799.628 0.3730
D_NET DON. KARI -1.898.601 0.0001
TOPLAM KAR 0.207526 0.9682
D_TOPLAM KAR -5.538.987 0.0001

Tablo 1’e gore, verilere uygulanan ADF birim kok testi sonucu, serilerin kendi seviyesinde birinci derece
farklar1 alindiginda duragan hale geldigi goriilmiistiir.

5.2. Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

Ikinci adim olarak seriler arasinda uzun dénemli es biitiinlesme iliskisinin tespit edilmesi gerekmektedir.
Bunun i¢in 6nce uygun modelde kullanilacak olan gecikme uzunluklarinin tespit edilmesi gereklidir. Gecikme
uzunluklarinin tespit edilmesi igin birinci model, donem net kari, kabul edilen avaller, rehinli kiymetler,
emanet kiymetler, tiirev finansal araglar, taahhiitler ve garanti ve kefaletler arasinda, ikinci model ise donem
net kari, toplam yiikiimliilitkler ve toplam emanetler arasinda olmak tizere iki model olusturulmustur.
Calismada iki model kullamilma sebebi; bilan¢o disi yiikiimliiliikleri olusturan ‘garanti ve kefaletler,
taahhiitler, tiirev finansal araglar’ kalemlerinin ve emanet ve rehinli kiymetleri olusturan ‘emanet kiymetler,
rehinli kiymetler, kabul edilen avaller ve kefaletler’ kalemlerinin ayr1 ayri ve toplu olarak
degerlendirilmesidir. Birinci modele gore, en fazla bilgi kriteri 3 numarali gecikme uzunlugunda yakalandigi
igin gecikme uzunlugu 3 olarak ikinci modelde ise, en fazla bilgi kriteri 2 numaral gecikme uzunlugunda
yakalandigi icin gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir. Calismada; Likelihood Ratio (LR), Final Prediction
Error (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan Quinn (HQ) bilgi kriterleri kullanilmistir (Mucuk ve
Alptekin, 2008: 165).

Tablo 2. Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

Model 1: Dénem net kari, kabul edilen avaller, rehinli kiymetler, emanet kiymetler, tiirev finansal araglar,
taahhiitler ve garanti ve kefaletler

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -3.661.113 NA 8.33e+87 222.3099 222.6273 222.4167
1 -3.548.091 171.2445 1.84e+86 218.4298 220.9693 219.2842
2 -3.491.090 62.18301 1.75e+86 217.9449 222.7065 219.5470
3 -3.361.942 86.09852* 5.69e+84* 213.0874* 220.0711* 215.4372*
Model 2: Dénem net kari, toplam yiikiimliiliikler ve toplam emanetler
0 -1.737.534 NA 1.30e+42 105.4869 105.6229 105.5327
1 -1.685.886 90.77477 9.86e+40 102.9022 103.4464* 103.0853
2 -1.673.192 20.00248* 8.01e+40* 102.6783* 103.6306 102.9987*
3 -1.665.687 10.46179 9.12e+40 102.7689 104.1294 103.2267

Tablo 2'ye gore, Birinci model’de gecikme uzunlugu 3 olarak ikinci modelde ise, gecikme uzunlugu 2 olarak
belirlenmistir.

5.3. Es Biitiinlesme Testi

Gecikme uzunluklarinin tespit edilmesinden sonra es biitiinlesme (Johansen Es Biitiinlesme) testi i¢in uygun
model se¢imleri ((1. Model (Donem net kari, kabul edilen avaller, rehinli kiymetler, emanet kiymetler, tiirev
finansal araglar, taahhiitler ve garanti ve kefaletler) ve 2. Model (Dénem net kari, toplam yiikiimliiliikler ve
toplam emanetler)) yapilmis ve es biitiinlesme iliskileri analizi gergeklestirilmistir. Buna gore, katilim
bankalarinin dénem net kari ile bilango dis1 islemlerinden garanti ve kefaletler, bankanin sahip oldugu tiirev
varliklarla, emanet olarak almis oldugu varliklar, rehinli kiymetleri, bankalarin kabul etmis olduklar1 avaller,
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toplam emanet ve rehinli kiymetleri, katihm bankalarinin toplam yiikiimliiliikleri arasinda es biitiinlesme
iliskisinin oldugu, bankanin vermis oldugu taahhiitler arasinda uzun doénemli es biitiinlesme iliskisinin

olmadigi ¢ikarilmaktadir.

Tablo 3. Es Biitiinlesme iligkileri

Trace % 5 kritik

Seriler Arasi Iligki Eigenvalue | Istatistigi Deger Olasilik**
Donem net kari- Garanti ve kefaletler 0.533555 28.58935 25.87211 | 0.0224
Donem net kari - Taahhiitler 0.409675 20.89995 25.87211 |0.1837
Donem net kari - Tiirev finansal araglar 0.575519 30.23401 25.87211 |0.0134
Donem net kar1 - Emanet kiymetler 0.674370 40.16797 25.87211 | 0.0004
Donem net kari - Rehinli kiymetler 0.556050 27.54080 18.39771 | 0.0020
Doénem net kar1 - Kabul edilen avaller 0.546516 26.64324 18.39771 |0.0028
Donem net kar1 - Toplam emanet ve rehinli 0.0000
kiymetler 0.735415 50.04903 25.87211

Donem net kar1 - Toplam yiikiimliiliikler 0.734524 51.23799 25.87211 | 0.0000

Tablo 3’e gore, katilim bankalarinin donem net kari ile sadece bankanin vermis oldugu taahhiitler arasinda es
biitiinlesme iliskisinin olmadig1, diger faktorlerle es biitiinlesme iliskisinin oldugu goriilmektedir.

5.4. Granger Nedensellik Tligkileri Analizi

Granger nedensellik analizinde asagidaki hipotezler kurulmustur:

Hy: Tgili bagimsiz degisken bagimli degiskenin Granger nedenidir.

H,: Tgili bagimsiz degisken bagimli degiskenin Granger nedeni degildir.

Calismada giivenilirlik diizeyi % 95 kabul edildiginde olasilik degeri 0,05 ten kiigiik olursa H, red Hi kabul,
biiyiik olursa Hi red H, kabul edilir. Bu bilgilere gore Granger nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 4'te

verilmistir.
Tablo 4. Granger Nedensellik Analizi
MODEL 1

Bagimli Degisken Excluded Chi-sq df Prob.

Garanti ve kefaletler 34.69895 3 0.0000

Taahhiitler 5.236319 3 0.1553

B Tiirev finansal araglar 1.939902 3 0.5850

Net donem kari/zarar1

Emanet kiymetler 12.26568 3 0.0065

Rehinli kiymetler 0.762720 3 0.8584

Kabul edilen avaller 1.123159 3 0.7715
Net donem kari/zarar1 7.376257 3 0.0608
Taahhtitler 1.897036 3 0.5940
) Tiirev finansal araglar 0.432426 3 0.9335

Garanti ve kefaletler
Emanet kiymetler 33.58780 3 0.0000
Rehinli kiymetler 6.590679 3 0.0862
Kabul edilen avaller 7.491518 3 0.0578
Net donem kari/zarari 1.154851 3 0.7639
Garanti ve kefaletler 2.001371 3 0.5721
. Tiirev finansal araclar 0.820890 3 0.8445
Taahhiitler

Emanet kiymetler 1.102006 3 0.7766
Rehinli kiymetler 1.216156 3 0.7491
Kabul edilen avaller 0.143110 3 0.9862
Téirev finansal araclar Net donem kari/zarar1 2.509321 3 0.4736
Garanti ve kefaletler 0.363822 3 0.9476
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Taahhtitler 1.746918 3 0.6266
Emanet kiymetler 12.12700 3 0.0070
Rehinli krymetler 7.426753 3 0.0595
Kabul edilen avaller 1.634525 3 0.6516
Net donem kari/zarar1 4.208727 3 0.2398
Garanti ve kefaletler 22.86933 3 0.0000
Emanet kiymetler Taahhtitler 2.805884 3 0.4225
Tiirev finansal araglar 1.484408 3 0.6859
Rehinli kiymetler 59.58261 3 0.0000
Kabul edilen avaller 69.89837 3 0.0000
Net donem kari/zarar1 7.880109 3 0.0486
Garanti ve kefaletler 4.817660 3 0.1856
Rehinli kiymetler Taahhtitler 0.937559 3 0.8164
Tiirev finansal araglar 3.790674 3 0.2850
Emanet kiymetler 46.87348 3 0.0000
Kabul edilen avaller 6.287246 3 0.0984
Net donem kari/zarar1 0.998057 3 0.8017
Garanti ve kefaletler 2.679347 3 0.4437
. Taahhditler 1.216047 3 0.7492
Kabul edilen avaller Tiirev finansal araglar 6.381966 3 0.0944
Emanet kiymetler 22.02666 3 0.0001
Rehinli kiymetler 4984224 3 0.1730
Model 2
. Toplam yiikiimliilik 0.010577 2 0.9947
Net donem kan/zaran [ e manet 17.29121 2 0.0002
Toplam yiikimliliik Net donem kari/zarari 0.503661 2 0.7774
Toplam emanet 4.519299 2 0.1044
Toplam emanet Net donem kari/zarar1 2.158813 2 0.3398
Toplam yiikiimliiliik 1.269103 2 0.5302

Bagimli degisken Net donem kari/zarar1 iken nedensellik iligkisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde
Garanti ve kefaletler ile Emanet kiymetler olasilik degeri 0,05ten kiigiik oldugu igin Net dénem karimnin
nedenidir sonucu ¢itkmaktadir.

Bagimli degisken Garanti ve kefaletler iken nedensellik iliskisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde
Emanet kiymetler olasiik degeri 0,05'ten kiigiik oldugu i¢in Garanti ve kefaletlerin nedenidir sonucu
¢cikmaktadir.

Bagiml degisken Taahhiitler iken nedensellik iligkisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde diger serilerle
herhangi bir nedensellik iliskisi bulunamamustir.

Bagimli degisken Tiirev finansal araglar iken nedensellik iliskisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde
Emanet kiymetler olasilik degeri 0,05ten kiigiik oldugu icin Tiirev finansal araclarin nedenidir sonucu
cikmaktadir.

Bagimli degisken Emanet kiymetler iken nedensellik iligkisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde Garanti
ve kefaletler, Rehinli kiymetler ve Kabul edilen avaller olasilik degeri 0,05"ten kiigiik oldugu i¢in Emanet
kiymetlerin nedenidir sonucu ¢ikmaktadir.

Bagimli degisken Kabul edilen avaller iken nedensellik iliskisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde
Emanet kiymetler olasiik degeri 0,05'ten kiigiik oldugu icin Kabul edilen avallerin nedenidir sonucu
cikmaktadir.
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Sekil 1. Granger Nedensellik {ligkileri

e Bagimh degisken Net donem kari/zarar1 iken nedensellik iliskisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde
Toplam emanetler olasilik degeri 0,05'ten kiigiik oldugu i¢in Net donem kari/zararimin nedenidir sonucu
¢ikmaktadir.

e Bagimh degisken Toplam yiikiimliiliik iken nedensellik iliskisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde diger
serilerle herhangi bir nedensellik iliskisi olmadig1 anlasilmaktadir.

¢ Bagimh degisken Toplam emanetler iken nedensellik iligkisi incelendiginde % 95 giiven diizeyinde diger
serilerle herhangi bir nedensellik iligkisi olmadig1 anlasilmaktadir.

SONUC

2008 kiiresel ekonomik krizinden sonra daha fazla dikkat ¢eken bankacilik sistemi olan katilim bankacilig1
ekonomik sistemdeki payi giin gectikge artirmaktadir. Katilim bankalari kaynaklarin degerlendirilmesi
noktasinda geleneksel bankalardan daha siurli ara¢ bulabilmektedir. Bunun en biiyiik nedeni ise katilim
bankalarinin bagli kalmak zorunda oldugu ilke ve standartlardir. Diger taraftan geleneksel bankalarla aymn
bankacilik mevzuatina tabi olmalarindan dolay: finansal tablolarinin hazirlanmasi ve sunumu siirecinde

birlikte hareket etmek durumundadirlar.

Calismada katilim bankalarinin bilango digi islemleri ile karlilik verileri arasindaki uzun dénemli iliski
Johansen es biitiinlesme testiyle analiz edilmis, nedensellik iligkileri ise Granger nedensellik analizi ile

incelenmistir.

Katilim bankalarinin dénem net kari ile bilango disi islemlerinden garanti ve kefaletler, emanet kiymetler,
tlirev finansal araclar, rehinli kiymetler ve kabul edilen avaller arasinda uzun donemli bir es biitiinlesme
iliskisinin oldugu anlasilmaktadir. Buna gore Bankalarin vermis oldugu garanti mektuplar1 ve kefalet
ylikiimliiliiklerindeki artisla bankanin net kar1 arasinda uzun donemli birlikte hareket etme 6zelliginin oldugu
anlasilmaktadir. Elde edilen bulgular literatiirde geleneksel bankalarin bilango dist islemleri ile karliliklar
arasinda iliskinin varlig1 sonucuna ulasilan Selimer ve Kale (2014), Taskin (2011), Altan (2004) ve Aydin (2000)
bulgulariyla ortiismektedir. Bu noktada katiim bankalar: ile geleneksel bankalar bilango disi islemlerinin
hacmine bagli olarak karliliklarinda dogrusal yonde benzesmekte oldugu soylenebilir. Ayrica katilim banklar:
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gerek finansman gerekse diger bankacilik islemlerini gergeklestirirken emanete alma islemleri konusunda siki
politikalar izlemesi karliliklarina olumlu etki yapacag1 sdylenebilir.

Seriler arasindaki nedensellik iligkileri incelendiginde ise; Garanti ve kefaletler ile emanet ve rehinli kiymetler
arasinda karsilikli nedensellik iliskisinden, emanet ve rehinli kiymetler ile rehinli kiymetler arasinda karsilikli
nedensellik iliskisinden, kabul edilen avaller ile emanet kiymetler arasinda karsilikli nedensellik iligkilerinden
s0z edilebilir. Bu serilerin birbirinin nedeni oldugu sonucunu ifade eder. Ayrica garanti ve kefaletlerden
donem net kari/zararina dogru nedensellik, donem net kari/zararindan rehinli kiymetlere dogru, emanet
kiymetlerden donem net kari/zararina dogru ve tiirev araglardan emanet kiymetlere dogru tek yonlii
nedensellik iligkisinin var oldugu soylenebilir. Buna gore katilim bankalar1 bilango dis1 islemlerinden emanet
kiymetleri ve kabul edilen avaller grubu hakkinda siki politikalar izlemesi katilim bankalarinin dénem net
karmna olumlu katki saglayacag: ifade edilebilir. Ayrica garanti ve kefaletlerinde karliligin bir nedeni
olabilecegi istatistiki olarak ifade edildigi i¢in katilim bankalarinin murabaha, mudarebe ve miisareke
islemlerinin yaninda garanti ve kefalet islemlerinin agirligini artirmalari amaglarina ulasma noktasinda katki
saglayacag1 soylenebilir. Gelecekte yapilacak ¢alismalarda katihm bankalar: tekil olarak ele alinip her bir
katiim bankasinin bilango disi islemlerini ne kadar etkin kullandigi, karhiliklarina ne diizeyde etki ettigi
konusu analiz edilebilir.
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