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Amag - Sigortacilik sektdrii olusturdugu fon itibariyle ve risk transfer sistemi ile ekonomide en
onemli sektorlerden bir tanesidir. Sigortacilik sektdrii ekonominin gelisimiyle ve tiiketimle oldukca
iligkili bir yapiya sahiptir. Calismanin amaci Tiirkiye'nin 1990-2019 yillarinda sigorta harcamalar1 ve
gayri safi yurt i¢i hasilasinin sigorta pazar payina etkisini arastirmaktur.

Yontem — Calismada egbiitiinlesik regresyon analizi yapilarak; dinamik en kiiciik kareler, tam
degistirilmis en kiiciik kareler ve kanonik esbiitiinlesik regresyon modelleri yardimu ile esbiitiinlesme
katsayilar1 bulunmustur. Bu sayede degiskenler arasindaki iliskinin yonii tespit edilmistir.

Bulgular - Calismada Tiirkiye'de 1990 — 2019 yillarinda gayri safi yurt ici hasila ve sigorta
harcamalarinda yasanan artisin, sigorta pazar payimniolumlu yonde etkiledigi ve sigorta pazar paymin
artmasina katki sagladig1 sonucuna ulasilmistir.

Tartisma — Elde edilen her iig egbiitiinlesik regresyon modelinin birbirine ¢ok yakin sonugclar verdigi
ve ii¢ modelin sonuglarinin birbiri ile ortiistiigii sonucuna ulagilmistir. Gayri Safi Yurtici Hasila'nin
arttirilmasima yonelik yapilacak calismalar, sigorta pazar payimnin ve sigorta harcamalarinin artmasina
da katki saglayacaktir. Sigorta harcamalarinin arttirilmasina yonelik yapilacak ¢alismalar da sigorta
pazar payimin artmasina katki saglayacaktir.
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Purpose — The insurance sector is one of the most important sectors in the economy with its fund
reputation and risk transfer system. The insurance sector has a structure that is highly related to the
development of the economy and consumption. The aim of the study is to investigate Turkey’s
insurance spending and the effect of the variables of gross domestic product to the insurance market
share in 1990-2019.

Design/methodology/approach — In the study, cointegration coefficients were found by using
cointegrated regression analysis and with the help of Dynamic Least Squares, Fully Modified OLS
and Canonical Cointegration Regression models. In this way, the direction of the relationship between
variables was determined.

Findings — In the study, it is found that the increase in the gross domestic product and insurance
spending between 1990 and 2019, positively effects the insurance market share and contributes to the
rise in the insurance market share.

Discussion - It was concluded that all three cointegrated regression models yielded very close results
and the results of the three models overlapped with each other. The efforts to increase the Gross
Domestic Product will also contribute to the increase of the insurance market share and insurance
expenditures. Efforts to increase insurance expenditures will also contribute to the increase in
insurance market share.
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1. Giris

Sigortacilik sektorii ile ekonomik biiylime degiskeni arasinda pozitif ¢ift yonli iliski bulunmaktadir ve
sigortacilik ekonominin biiylimesinde etkili en 6nemli sektorlerden biridir. Sektor olusturdugu uzun donemli
fonlar ile ekonomide kaynak olusturmaktadir. Bu uzun donemli fonlar yatirima doniiserek ekonominin
gelismesinde 6nem kazanmaktadir. Ekonominin gelismesi de sigortacilik sektoriiniin gelismesinde en 6nemli
itici giic olarak goriilmektedir. Ekonominin gelismesi sektorlerin gelisimini tetikleyerek sigorta harcamalarini
arttiracak ve sigorta pazar paymni pozitif yonde arttiracaktir. Bu ¢alisma sigortacilik literatiiriinde yer alan
sigorta sektorii ve ekonomi arasindaki bu bagintiy: istatistiksel yontemlerle arastirmay1 hedeflemektedir. Bu
baglamda galismanin amaci Tiirkiye'nin 1990-2019 yillarinda sigorta harcamalar: ve gayri safi yurt igi hasila
(GDP) degiskenlerinin sigorta pazar pay: iizerindeki etkisini saptamak ve bu sigorta pazar payr konusunda
calisan politika yapicilara 6nerilerde bulunmaktir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Calismada ilk olarak sigortanin ekonomideki 6nemi ele alinarak diinya
sigorta pazarinda Tiirkiye sigorta pazarmin yeri incelenmis, ikinci boliim literatiir taramas: ele almmis,
ti¢lincii boliimde analizlerdeki yontemler anlatilmis ve son olarak uygulama ele almmistir. Calismada
Tiirkiye'nin 1990-2019 yillarinda sigorta harcamalar1 ve gayri safi yurt igi hasila (GDP) degiskenlerinin sigorta
pazar payma etkisi arastirilmistir. Calismada kullanilan veriler Worldbank ve OECD’den derlenmistir.
Calismada kullanilan sigorta pazar pay: ve sigorta harcamalar1 degiskenleri nispi degisken, GDP serisi ise
mutlak degiskendir. GDP serisi mutlak degisken oldugu i¢in ¢alismada bu serinin logaritmas: alnarak
analizler yapilmistir. Calismada ilk olarak degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin varlig1 incelenmistir.
Bunun i¢in Johansen (1988) esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Bu analizin 6n sart1 degiskenlerin ayni seviyede
duragan olmalaridir. Dolayisiyla degiskenlerin ayni seviyede duragan olup olmadiklarmi tespit etmek igin
esbiitiinlesme analizine ge¢meden 6nce birim kok testleri ile duraganlik seviyeleri arastirilmis, sonrasinda
esbiitiinlesme analizi gerceklestirilmistir. Degiskenler arasindaki uzun donem iliski varlig1 saptandiktan sonra
Toda-Yamamoto (1995) Granger nedensellik analizi kullanilarak hangi degiskenin neden, hangi degiskenin
sonug degiskeni oldugu incelenmis ve nedenselligin yonii arastirilmistir. Calismada son olarak egbiitiinlesik
regresyon analizi yapilarak ve DOLS, FMOLS ve CCR modelleri yardimi ile egbiitiinlesme katsayilari
bulunmustur. Bu sayede degiskenler arasindaki iliskinin yonii saptanip yorum ve sonuglar
degerlendirilmistir.

2. Diinya Sigorta Pazarinda Tiirkiye Sigorta Pazarinin Yeri

Sigortacilik sektorii, finansman islevi ve risk transfer islevi ile bir ekonomide ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadr.
Bu nedenle, sigorta sektoriiniin ekonomik biiyiimeyi destekledigi soylenebilir. Ayrica sigorta sektoriiniin
gelismesi i¢cin ekonominin de biiyiimesi gerekmektedir (Sibindi, 2015, s.319). Sigortacilik sektorii fonlarmn
toplanmast ve bu fonlarn yatirrma yonlendirmesini saglayarak ekonomik kalkinmaya katkida
bulunmaktadir. Sigortaciligin {ilke ekonomisinin gelismesine yardimci oldugu bir gercektir (Karakdy Tas,
2015: 5.143). Sigorta sektoriiniin dogrudan ekonominin gelisimi ile baglantili ve ayni1 zamanda tiiketime de
bagmmli oldugu unutulmamalidir (Badescu ve Simion, 2011: 5.522). Tablo 1’de 2018 ve 2019 yillarinda diinya
toplam prim {iretimi ve pazar pay1 yer almaktadur:

Tablo 1. 2018 ve 2019 Yillarina Ait Diinya Toplam Prim Uretimi ve Pazar Pay1

2018 Yihh 2018 yili Pazar | 2019 Yii 2019 Yi1
Toplam Prim | Pay1 Toplam Prim | Diinya Pazar Pay1
Uretimi (%) Uretimi (%)
(Milyon Dolar) (Milyon Dolar)
Amerika 1759800 33.89 2750426 43.71
Gelismis Avrupa, | 1750915 33.72 1796771 28.55
Orta Dogu ve
Afrika (EMEA)
Asya-Pasifik 1682510 32.40 1745403 27.74
Diinya 5193225 100 6292600 100

Kaynak: (Swiss Re, 2019: 5.35) ve (Swiss Re, 2020: s.24)’den derlenmistir.
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Tablo 1 incelendiginde 2018 yili pazar paylar iilkeler arasinda birbirine ¢ok yakin yiizdelere sahipken 2019
yilinda Amerika'nin pazar paymn arttigl goriilmektedir. Bu artis %33.89'dan %43.71 seklindedir. Amerika
neredeyse %10’luk bir artiga sahiptir. Asagida yer alan Tablo 2’de Avrupa {ilkeleri pazar paylar1 ve prim
iiretimleri yer almaktadir:

Tablo 2. 2018 ve 2019 Yillarina Ait Avrupa Ulkeleri Prim Uretimi ve Pazar Paylar

Ulkeler 2018 Yilu 2018 yili Pazar Pay1 | 2019 Yili 2019 Yilu
Toplam  Prim | (%) Toplam Prim | Diinya Pazar
Uretimi Uretimi Pay1
(Milyon Dolar) (Milyon Dolar) (%)
Gelismis Ulkeler*
Birlesik Krallik 336510 6.48 366243 5.82
Fransa 257963 4.97 262283 4.17
Almanya 241485 4.65 243852 3.88
italya 170273 3.28 167838 2.67
Hollanda 84348 1.62 83667 1.33
ispanya 74062 1.43 71002 1.13
Irlanda 73162 1.41 73347 117
isvicre 59384 1.14 58963 0.94
Belgika 37253 0.72 36407 0.58
isvec 37092 0.71 38385 0.61
Gelismekte Olan
Ulkeler **
Giiney Afrika 48269 0.93 47093 0.75
Rusya 21898 0.45 22856 0.36
Polonya 16574 0.32 15869 0.25
Birlesik Arap | 12461 0.24 12712 0.20
Emirlikleri
Tiirkiye 10452 0.20 10933 0.17
Suudi Arabistan 9463 0.18 10081 0.16
fran 7688 0.15 12380 0.20
Cek Cumhuriyeti 7067 0.14 7215 0.11
Fas 3790 0.09 4640 0.07
Macaristan 3038 0.07 3909 0.06

* Geligmis Avrupa, Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri (10 Adet)
** Gelismekte Olan Avrupa, Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri (10 Adet)
Kaynak: (Swiss Re, 2019: 5.37) ve (Swiss Re, 2020: s5.26)'dan derlenmistir.

Tablo 2 incelendiginde Avrupa iilkelerinden ilk 4 {ilkenin 2018 ve 2019 yillarinda pazar pay1 siralamasmnda
lider konumda oldugu goriilmektedir. Bu {ilkelerin 2019 yili pazar paylar1 2018 yilina gore azalma
gdstermistir. 2019 y1linda Birlesik Krallik %5.82, Fransa %4.17, Almanya %3.88 ve Italya %2.67'lik sigorta pazar
payma sahiptir. Gelismekte olan Avrupa {ilkeleri arasinda Tiirkiye'nin 2019 yilinda 5. sirada yer alarak
9%0.17’lik bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye'nin 2018 yilina gore 2019 yilinda toplam prim
iiretiminin artti§1 pazar paymin azaldig1 goriilmektedir. Tablo 3’de 2018 ve 2019 yillarinda Avrupa {ilkeleri
sigorta penetrasyon oranlar1 incelenmistir. Penetrasyon orani sigortaciik sektorii igin toplam yazilan
primlerin GSYIH’ ya orani olarak hesaplanmaktadir. Bu oran sigortacilik sektoriinde ok onemlidir ve
sektoriin olgunluk seviyesini gostermektedir (Deloitte Danismanlik A.S., 2015, s.3).
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Tablo 3. Avrupa Ulkeleri Sigorta Penetrasyon Oranlari

Ulkeler 2018 y1lh 2018 y1lh 2019 yilr 2019 yilh
Siralama Sigorta Siralama Sigorta
Penetrasyonu* Penetrasyonu*
Gelismis Ulkeler °
Danimarka 7 10.37 7 10.68
Birlesik Krallik 6 10.61 9 10.30
Finlandiya 8 9.87 10 10.17
Hollanda 9 9.24 11 9.22
Fransa 10 8.89 12 9.21
Isvicre 12 8.47 14 8.38
italya 13 8.34 15 8.33
Irlanda 18 6.83 18 7.51
Isvec 22 6.75 19 7.22
Almanya 23 6.42 20 6.33
Gelismekte  Olan
Ulkeler °°
Giiney Afrika 4 12.89 4 13.40
Nambiya 16 7.25 8 10.44
Slovenya 30 4.94 29 5.05
Fas 42 3.88 41 3.89
Birlesik Arap | 45 2.92 43 3.13
Emirlikleri
Liibnan 44 2.95 44 2.85
Cek Cumhuriyeti 48 2.77 45 2.83
Polonya 46 2.81 48 2.68
Iran 63 2.01 49 2.66
Tiirkiye 75 1.33 71 1.45

*GSYIH'nin yiizdesi olarak primler

° Geligmis Avrupa Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri (10 Adet)

° ° Gelismekte Olan Avrupa Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri (10 Adet)
Kaynak: (Swiss Re, 2019: 5.43) ve (Swiss Re, 2020: 5.32)'den derlenmistir.

Tablo 3’te yer alan Avrupa {ilkeleri sigorta penetrasyon oranlar: incelendiginde; 2019 yilinda Danimarka en
yiiksek toplam prim penetrasyon oranina sahip tilke olarak 6n plana ¢tkmaktadir. 2019 yilinda Danimarka’nin
penetrasyon orani %10.68 iken, Danimarka’yr %10.30'luk orani ile Birlesik Krallik, %10.17’lik oran ile
Finlandiya takip etmektedir.

Penetrasyon oranlar1 incelendiginde Tiirkiye'nin 2018 yilinda %1.33'liik bir pay ile 75. sirada oldugu, 2019
yilinda ise 1.45lik bir payla 71. Siraya yiikseldigi goriilmektedir. Penetrasyon oranindaki bu artis 6nemli bir
gelismedir.

GSYIH'den sigorta sektdrii igin ayrilan pay bir iilkede hangi oranda artarsa, o iilkenin sigorta sektoriiniin de
o oranda gelistigi savunulmaktadir. Tiirkiye’de, GSYIH iginde yer alan prim iiretimlerinin pay1 arttiginda
sigorta pazar pay1 da artacaktir (Ar1 ve Giilcemal, 2019: s.154). Boylelikle bu veriler 1s1gmnda Tiirkiyenin
sigorta sektoriiniin gelistigi ve diger Avrupa {ilkelerine kiyasla gelisime acik bir piyasaya sahip oldugu
yorumlanabilir.

Sigorta sektorii gelismis {ilkelerdeki finansal piyasalarda en énemli yaps taslarindan biri iken, gelismekte olan
iilkelerde en dinamik sektor olarak goriilmektedir. Tiirkiye pazar pay: ile sigortalanabilir alaninmn ¢ok oldugu
goriilmektedir (Karakoy Tas, 2015: 5.146).

Diinyada sigorta pazarmin oldukgca giiclii bir duruma geldigi goriilmektedir. Tiirkiye geng niifusu ve hizla
biiyliyen ekonomisi ile bu pazarda onemli bir potansiyel olusturmakta ve 6ne ¢ikmaktadir. Tiirkiye nin
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pazardaki bu biiylime potansiyeli gelecekte yabanci yatirimi ¢ekecektir. Sigorta sektoriiniin biiyiimesi
sektoriin siirdiirebilir olmasin saglamasi ag¢isindan biiyiik dneme sahiptir (Sezal, 2017: s.1156).

Gelismis {ilkelerde sigortacilik meslegine son derece 6nem verilmektedir. Giivenilir sigorta sirketleri,
sigortacilik alaninin ilerlemesinin bir gostergesidir. Sigorta sirketlerine olan talebin ¢oklugu, halkin
sigortacilik konusunda bilingli olduguna isaret eder. Halkin bilincinin artmasi finansal piyasalarin dogru bir
sekilde anlasilmasma ve bu sayede de sigortacilik mesleginin ekonomideki yerinin artmasina katk: saglar
(Cengiz, 2007: 5.65).

Ulkemizde halkin sigortacilik konusundaki bilinci giinden giine artmaktadir. Uriin cesitliligi ve yasal cergeve
sektoriin daha iyi bir konuma ulasmasma katki saglayacaktir. Halkin sigortacilik konusundaki bilgisinin
arttirllabilmesi icin o6ncelikle profesyonel acentelerin sayisinin arttirilmasi gerekmektedir. Daha sonra
diinyada uygulanan zorunlu sigortalarin, {ilkemizde de uygulanabilmesi i¢in gerekli ¢calismalar yapilmali ve
toplumu bilin¢lendirecek mesleki egitimlere ve gesitli faaliyetlere 6nem verilmelidir. Bu sayede sigorta bilinci
daha da gelismis olacaktir (Kiitiik, 2001: s.3).

Tiirkiye’de sigortaciligin iilke ekonomisine sagladig: faydalar oldukga fazladir. Riskler i¢in bir giivence zemini
olusturan sigortacilik, milli servetin erimesini 6nler. Ulke icindeki riskler, reasiirans anlasmalart ile {ilke digma
dagitilarak diinya genelli bir sigortacilik sektorii yaratilmis olur. Diinya standartlarma gore olusturulan bu
sektor Avrupa Birliginin taleplerini karsilar ve yurt disindan gelecek olan yatirimcilar: kendine ¢eker. Yabanci
yatirimcilarin gelmesi ile istihdam ve tiriin gesitliligi artar ve tilkede sigortacilik sektdr gelisir (Nomer ve
Yunak, 2000: s.79).

3. Literatiir Taramas1

Bu béliimde sigortacilik faaliyetleri ve sigorta pazari ile ilgili yapilan yerli ve yabanci literatiir taramasi
sonucunda ulagilan ¢alismalar 6zetlenmistir.

Tagkin ve Sener (2005) calismalarinda Tiirkiye sigorta pazari, Avrupa ve ABD sigorta pazarlar ile
karsilastirmiglardir. Calismada, sigorta pazarlarinin benzerlik ve farkliliklar: incelenmistir. Calismanmn
sonucunda yiiksek enflasyon oranlarmin sigorta pazarmi olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Akin ve Karaboga (2011) calismalarinda 2008 krizinin sigorta sektoriindeki etkilerini aragtirmislar, Tiirk
sigortacilik sektortiniin kiiresel krizden ne denli etkilendigini belirlemeye c¢alismislardir. Calismanin
sonucunda, krizin sigorta sektoriinde karliligi olumsuz etkiledi ve sektoriin biiylimesini azalttigi, rekabet
ortaminda yikici etkiler yarattig1 sonucuna ulasilmistir.

Badescu ve Simion (2011) calismalarinda Romanya'da bir sigorta sirketinin pazar paymin ekonometrik
modeller ile gelisimini analiz etmislerdir. Calismanmn sonucunda Romanya'daki sigorta piyasasinin onceki
yillarda oldugu gibi ayni gelisime sahip olmasa bile Groupama sigorta sirketinin faaliyetinin artmakta oldugu
tespit edilmistir.

Sibindi (2011) cahismasinda Afrika'ya odaklanarak, 10 Afrika iilkesinin kiiresel sigorta piyasasi gelisme
egilimlerini analiz etmistir. Sigorta piyasasi gelisim oOlgiitleri olarak prim hacimleri, sigorta yogunlugu ve
sigorta penetrasyon orami ele almmistir. Calismada Afrika iilkelerinin (Giliney Afrika harig) en az gelismis
sigorta piyasalarina sahip oldugu sonucuna ulagilmigtr.

Behdioglu ve Sener (2013) calismalarinda Tiirkiye sigorta pazarinin gelisimindeki ana unsurlar: tespit etmeyi
amaclamis, enflasyon, sigorta sirketi sayis1 ve niifus degiskenlerinin prim {iretimi {izerindeki etkilerini
arastirmislardir. Calismadan elde edilen bulgulara gore sirket sayisi ve niifus degiskenlerinin prim iiretimi
tizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlaml oldugu, enflasyon degiskeninin ise prim iiretimi {izerindeki
etkisinin anlamsiz oldugu bulgusuna rastlanmistir.

Karakoy Tas (2015) calismasinda pazar pay: verileri ile Tiirkiye sigorta pazari Diinya sigorta sektorii ile
kiyaslanarak genel bir degerlendirme yapmayr amaglamis ve Tiirkiye'nin Diinya sigorta sektoriiniin
neresinde oldugunu degerlendirmistir.

Alexander ve Neill (2015) calismalarinda sigorta sektorii pazar pay1 artisinin primlerde yiiksek fiyatlara neden
olup olmadigini arastirmislardir. Calismada Amerika’da en biiyiik sigorta sirketinin pazar pay ile saghk
sigortas1 primi arasindaki iliski regresyon analizi yontemi ile degerlendirilmistir. Calismada elde edilen
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bulgularda, yiiksek pazar paylarinin mutlaka rekabetci fiyatlardan daha yiiksek fiyatlar anlamina gelmedigi
sonucuna ulagilmistir.

Sezal (2017) calismasinda faizsiz sigortacilik (Tekafiil) ve diger sigortacilik sistemlerinde kavramsal
cercevelerini degerlendirerek; uygulamalardaki benzer ve farkli yanlarini incelenmistir. Tiirkiye’deki Tekafiil
uygulamalar1 da giincel verilerinin son durumu degerlendirilerek; Tiirkiye’deki Tekafiil sektoriiniin gelisme
potansiyelinin fazla olmasi ancak yeteri kadar gelisememesi boylelikle beklenen ihtiyaci karsilamadig:
aciklanmistir. Calismada Tekafiil sistemin yayginlastirilabilmesi ve Tekafiil piyasasinin gelismesi i¢in ¢6ziim
oOnerileri vurgulanmistir.

Oziidogru (2017) galismasinda sigortacilik sektoriiniin ekonomiye olan katkilar1 hakkinda bilgiler vererek
sigortacilik sektoriinii etkileyen faktorleri arastirmistir. Calismada toplumun sigortacilik konusunda bilingsiz
olmasinin, kaderci anlayisin, dini inanisin ve enflasyonun sigortacilik sektoriinii olumsuz etkiledigi
vurgulanmuistir.

Tunay vd. (2019) calismalarinda prim {iiretimiyle ekonomik dalgalanmalar arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calismada gelismis ve gelismekte olan iilkelerden 30'u segilerek, bu iilkelerin sigorta pazar payi, prim iiretimi
(hayat ve hayat dis1 olmak {izere), kisi basmna gelir diizeyi, tasarruflar, issizlik orani, ¢ikt1 agig1 ve enflasyon
verileri kullanilmistir. Kullanilan bu veriler 1995-2014 yillina ait yillik verilerdir. Calismada Demitrescu-
Hurlin nedensellik analizi kullanilarak, sigortacilik sektoriiniin gerek prim iiretimi gerekse pazar payi
acisindan ekonomik dalgalanmalardan etkilendigi, bu etkinin 6zellikle hayat dis1 sigortalarda daha fazla
oldugu, hayat sigortasmnin ise ekonomik dalgalanmalardan nispeten daha az etkilendigi sonucuna ulasilmistir.
Calismada ayrica kisi basina gelir diizeyi, tasarruf ve enflasyon oranlar1 degiskenlerinin ekonomik
dalgalanmalardan dolayli bir sekilde etkileniyorken, ¢ikti acgig1 ve igsizlik oranlari degiskenlerinin
dalgalanmalardan dogrudan etkilendigi saptanmistir. Bu degiskenlerin hem prim {iretimi hem de pazar pay:
degiskenlerini gii¢lii ve istikrarh bir bi¢cimde agikladiklar: sonucuna ulasilmistir.

Baykal vd. (2019) calismalarinda, Tiirkiye’'de faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin pazar payr ve miilkiyet
yapilar1 verilerini tablo ve grafiklerle incelemislerdir. Calismada kiiresellesmenin, sigortacilik alani tizerindeki
etkisini degerlendirmek amaglanmistir. Calismada kullanilan tablo ve grafiklerle Tiirk sigorta sektoriiniin
oldukga disa bagimh oldugu, 6denmis sermaye ve prim {iretiminde yabanci sermaye paymnin ¢ok yiiksek
oldugu saptanmuistir.

Ar1 ve Giilcemal (2019) ¢alismalarinda OECD f{ilkelerinde 2016 yili sigorta pazar payi, makroekonomik ve
sigortacilik degiskenleri kullanilarak degerlendirmislerdir. Calismada ¢ok degiskenli istatistiksel yontem
tlirlerinde olan kiimeleme analizi, ayirma analizi ve ¢ok boyutlu 6lgekleme analizi kullanilarak iilkelerdeki
benzerlik durumlar: tespit edilmistir. Calismada pazar pay: degerlendirildiginde Tiirkiye'nin {i¢ boyutlu
uzaydaki konumu ve diger OECD iilkelerine gore uzak oldugu sonucuna ulagilmistir. Tiirkiye'ye en ¢ok
benzeyen iilke Yeni Zelanda iken, Tiirkiye'ye en benzemeyen tilke ise Macaristan olarak bulunmustur.

Literatiir incelendiginde; yabanci literatiirlerde genellikle sigortacilik faaliyetleri {izerinde ¢alisildig, sigorta
pazar pay1 ile makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskinin incelenmedigi, yerli literatiirde ise sigorta
pazar paymin ekonometrik modellerle arastirilmadig tespit edilmistir. Bu baglamda sigorta pazar pay:
konusunda ekonometrik yontemlerin kullanildig: bu arastirma literatiirde énem kazanmaktadir.

4. Ekonometrik Metodoloji

Ekonometrik modellemede yapilan birim kok testleri ve Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari alt baghklarda
verilmisgtir.

4.1. Birim Kok Testleri

Birim kok testleri Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi, Phillips Perron (PP) birim kok testi, Zivot
— Andrews birim kok testi bagliklar1 altinda incelenmistir.

4.1.1. Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Bu yontem, serilerin birim kok igerip icermedigini test eder ve temel hipotez serilerin duragan olmadigini
belirtir. Sabitli bir ADF testi asagidaki gibi ifade edilebilir (Asteriou ve Hall, 2007: s. 297);
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Ayr=B+dye1 +Xim P Ay 1 + & 1)

ADF birim kok testinde alternatif hipotez reddedilemiyorsa, Y degiskeninin diizeyde duragan oldugu, temel
hipotez reddedilemiyorsa Y degiskeninin duragan olmadig1 sonucuna ulasilir. Eger seri duragan degil ise
farki alinarak duraganlastirilmas: gerekir. Yukaridaki esitlik, serilerin birinci farklari i¢in tekrarlanir. Fark:
alinan seri duraganlasmissa, birinci dereceden biitiinlesik oldugu yorumu yapilir (Tar, 2005, 5.395). Sayet seri
yine duraganlasmazsa tekrar fark: almir ve seri duragan olana kadar fark alma islemi tekrarlanir. Yukarida
yer alan denklem bize, hesaplanan t istatistigini verir. Bulunan bu t istatistigi MacKinnon kritik degeri ile
karsilastirilir ve hangi hipotezin gegerli olduguna karar verilir. Eger hesaplanan t istatistigi, MacKinnon kritik
degerinden mutlakca kiiglikse sifir hipotezi kabul edilerek serinin duragan olmadigina karar verilir.
Hesaplanan t istastistiginin MacKinnon kritik degerinden biiyiik olmasi durumunda ise alternatif hipotez
kabul edilerek serinin duragan olduguna karar verilir (Yilmaz ve Akinci, 2011: 5.369).

4.1.2. Phillips Perron (PP) Birim Kok Testi

Phillips-Perron (PP) testi, ADF birim kok testinin devami gibidir ve ADF testini tamamlar. Bu yontem
varsayim agisindan ADF testine gore daha esnektir. PP testinde kurulmasi gereken hipotezler ADF testide
kurulan hipotezler ile aynidir. PP testine ait denklemler asagidaki gibidir (Enders, 1995: 5.237);

yt= (50+ 61y'[-1 + &t (2)

yt=Po+ Orye1 + 2 (t—T /2) + & 3)

PP testi, artiklarin heterojen dagiim gosterdigini ve artiklar arasnda zayif bir bagimhlik oldugunu
varsaymaktadir. Bu zayif bagimlilik Newey-West tahmincisi ile ortadan kaldirilabilir.

4.1.3. Zivot — Andrews Birim Kok Testi

Zivot ve Andrews (1992), trend fonksiyonunda tahmini bir kirilmaya olanak saglayan alternatif hipotezli yeni
bir birim kok testi gelistirerek Perron’un digsal kirilma noktas: hipotezini elestirmistir. Zivot — Andrews (ZA)
birim kok testinde Model A, Model B ve Model C olmak {izere {i¢ model kullanilir. Model A diizeyde tek
kirilmaya, Model B egimde tek kirilmaya ve Model C hem diizeyde hem de egimde tek kirilma igerir;

Model A: Yi =+ Bt + Y1+ BiDUA) + XK, 8,AY,_; + &, (4)
Model B: Yi = p + Bt + 8Ye1+ 0:DTA) + X, S,AY,_; + &, (5)
Model C: Yi =+ Bt + dYe1+ 6:DU(A) + 02DT(A) + 3, §,AY,_; + ¢, 6)

Burada t, zamani (t=1,2,...,T), Ts kirllma zamanmi ve A kirilma noktasimi ifade eder (A = Ts/T’dir). Model A ve
Model C’de bulunan DU, diizeydeki kirilmay: gosteren bir golge degiskendir ve t > Ts iken 1, diger
durumlarda sifir degerini alir. Model B ve Model C'de buunan DT ise egimdeki kirilmay1 gosteren bir golge
degiskendir ve t>Tsiken t — Ts, diger durumlarda sifir degerini alir. Modellerde esitligin sagina AY+ieklenir
ve hata terimindeki olas1 bir otokorelasyon engellenir. Bu yontemde, her bir olas1 kirilma tarihi igin farkl kukla
degisken yardimaiyla t = 2,...,(T-1) igin (t-2) tane regresyon, en kiiciik kareler yontemi kullanilarak kurulur. &
modelde yer alan Y1 degiskeninin katsayisi olmak tizere, 8'in en kiiciik t istatistigine sahip oldugu modeldeki
tarih, kirilma tarihi olarak almir. Uygun kirilma tarihi segildikten sonra & “in hesaplanan t istatistiginin, ZA
kritik degeriden mutlakga kiiciik olmasi durumunda sifir hipotezi reddedilememektedir. Ve birim kokiin var
olduguna karar verilir (Zivot ve Andrews, 1992, s. 255).

4.2. Johansen Egsbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme testinin temelinde VAR analizi vardir ve bu yontem serilerin 1(0) ve I(1) olmas1 varsayimina
dayanir (Tar1 ve Yildirim, 2009: ss.96-105).

Calismada, Johansen esbiitiinlesme testi yardimi ile seriler arasmndaki uzun doénemli denge iliskisi
belirlenmeye calisilmistir. Bu yontemde, en biiyiik dzdeger ve iz istatistikleri kullanilarak koentegrasyon
vektor sayist ve vektor sayisinin anlamhiligl incelenmistir. T, gozlem sayisi ve r de koentegre olmus vektor
say1s1 olmak {izere bu istatistikler:

Iz istatistigi= - T X7, In(1 — 4)
En Biiytik ézdeger =-TIn(1 - A,,,) olarak bulunur.
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Burada, i = (r+1), (r+2), ..., p 'dir.

Iz istatistiginde sifir hipotezi, en fazla r tane egbiitiinlesme oldugunu, alternatif hipotez ise r'den fazla
egbiitiinlesme vektdrii oldugunu ifade eder. En Biiyiik Ozdeger istatistiginde ise alternatif hipotez, r+1 tane
koentegre olmus vektor oldugunu ifade eder (Yilmaz ve Tezcan, 2007: s.9).

4.3. Toda ve Yamamoto Nedensellik Testi

Standart Granger nedensellik testine gore gelismis niteliklere sahip bu yontem, serilerin ayni seviyede
duragan olmamalar1 durumunda bile nedensellik iliskisinin incelenebilmesine imkan tanir. Standart Granger
nedensellik testinde ise serilerin ayn1 seviyede duragan olmalar1 sart1 vardir. Bu 6zelligi ile Toda — Yamamoto
(1995) Granger nedensellik testi duragan olmayan serilere de uygulanabilmekte, bu sayede fark alma isleminin
neden oldugu bilgi kayiplarini engellemektedir (Toda ve Yamamoto, 1995: pp. 225-250). Standart Granger
nedensellik testi ise sadece duragan serilere uygulanabilmekte, duragan olmayan serilerin farklar: almarak
duraganlastirilmalar1 gerekmektedir. Ayrica Toda — Yamamoto (1995) Granger nedensellik testinde serilerin
esbiitiinlesik olmalar1 gibi bir kosul aranmamakta, seriler ister esbiitiinlesik olsun ister esbiitiinlesik olmasin
bu yontem uygulanabilmektedir.

Bu yontemin uygulanabilmesi igin ilk olarak VAR modeli yardimzi ile uygun gecikme sayis1 olan p’nin tespit
edilmesi gerekmektedir. Belirlenen p degerine, en yiiksek biitiinlesme derecesi olan dmax eklenir ve test
modeli asagidaki gibi olur:

_ p+dmax p+dmax
Ye=@+X,0) ayYeq ++ 22 i Xeq + pue 7)

X = @ + Zz'7+dmax BliXt—l T+ Zz'wdmax Bziyt—1 " it (8)

i=1 i=1

(7) nolu denklem i¢in kurulmas: gereken hipotezler asagidaki gibidir:
Ho: X, Y'nin Granger nedeni degildir.
Hi: X, Y'nin Granger nedenidir.

(8) nolu denklem i¢in kurulmas: gereken hipotezler de yukaridaki hipotezlere benzer sekilde kurulup, Y'nin
X degiskeninin Granger nedeni olup olmadig1 arastirilir. Bu yontemde hangi hipotezin reddedilecegine Wald
Testi kullanilarak karar verilir.

4.4. Esbiitiinlesik Regresyon Modelleri

Esbiitiinlesmenin var oldugu durumlarda, klasik regresyon analizine tercihen egbiitiinlesik regresyon analizi
kullanilmaktadir. Egbiitiinlesik regresyon analizi arastirmacilara {i¢ farkli model sunmaktadir. Bu modeller
Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS), Tam Degistirilmis En Kiigiik Kareler (FMOLS) ve Kanonik Egbiitiinlesik
Regresyon (CCR) olarak isimlendirilir. Bu modeller duragan olmayan serilere de uygulanabilirler ve
dolayisiyla fark alma islemine gerek olmadig igin veri kaybinin olusmasini dnlerler. (Pege vd., 2016: 5.146).

Egbiitiinlesik regresyon modellerinde, degiskenlerin birinci seviyede duragan olmalar1 sart1 aranmaktadir.
Johansen egbiitiinlese testiyle elde edilen katsayilar yorumlanamiyorken egbiitiinlesik regresyon modelleri ile
elde edilen katsayilar yorumlanabilmektedir. FMOLS tahmincisi asimptotik ki-kare dagumini yardimi ile
yansiz bir model sunar. CCR tahmincisi ise FMOLS tahmincisine ilaveten verilerin duragan doniisiimlerini
kullanir. DOLS tahmincisi de agiklayici degiskeninin gecikme degerlerini de denkleme eklemektedir (Berke,
2012, ss. 250-251).

5. Uygulama

Bu calismada Tiirkiye'nin 1990-2019 yillarinda sigorta harcamalari ve GSYIH'sinin sigorta pazar payma etkisi
arastirilacaktir. Calismada kullanilan veriler Worldbank ve OECD’den derlenmistir. Calismada son yil olarak
2019 yili verilerine ulasildig1 igin bu yil alinmistir. Calismada kullanilan sigorta pazar pay1 ve sigorta
harcamalar1 degiskenleri nispi degisken, GSYIH serisi ise mutlak degiskendir GSYIH serisi mutlak degisken
oldugu i¢in ¢calismada bu serinin logaritmasi alinarak analizler yapilacaktir. Calismada ilk olarak degiskenlere
ait betimsel istatistikler paylagilacaktir. Sonrasinda degiskenlerin duraganliklar: incelenecek ve egbiitiinlesme
analizinin 6n sarti olan serilerin ayni seviyede duragan olmalar1 sartinmn saglanip saglanmadig:
aragtirilacaktir. Ayni seviyede duragan olan degiskenler arasmda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadig:
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Johansen (1988) esbiitiinlesme analizi yardimi ile incelenecektir. Degiskenler arasinda uzun dénem iliskisinin
varlig1 saptandiktan sonra Toda-Yamamoto (1995) Granger nedensellik analizi kullanilarak hangi degiskenin
neden, hangi degiskenin sonug degiskeni oldugu incelenecek ve nedenselligin yonii arastiracaktir. Calismada
son olarak esbiitiinlesik regresyon analizi yapilacak ve DOLS, FMOLS ve CCR modelleri yardmmi ile
esbiitiinlesme katsayilar1 bulunacaktir. Bu sayede degiskenler arasmndaki iliskinin yonii saptanacaktir.

5.1. Seriler Ait Betimsel Istatistikler

Calismada kullanilan sigorta pazar payr (MS), Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GDP) ve sigorta harcamalari (IS)
degiskenlerinin 1990-2019 yillarina ait tanimlayici istatistikleri Tablo 4'teki gibidir:

Tablo 4. Degiskenlere Ait Betimsel Istatistikler

IS GDP MS
Ortalama 1.104 499.108 0.155
Medyan 1.150 457.590 0.137
Maksimum 1.490 957.799 0.272
Minimum 0.570 130.690 0.059
Standart Sapma 0.239 304.028 0.072
Carpiklik -0.473 0.152 0.221
Basiklik 2.471 1.329 1.452
Jarque-Bera 1.467 3.604 3.238
Olasilik 0.480 0.165 0.198

Tabloya gore, Tiirkiye'nin 1990-2019 yillarindaki GSYIH %’si olarak sigorta harcamalarinin ortalamasmin
%1.10 oldugu, bu yillardaki en yiiksek degerin %1.49 ve en diislik degerin %0.57 oldugu goriilmektedir.
Serinin normal dagilip dagilmadig gostere Jarque-Bera (J.B) testine ait olasilik degerinin 0.480 olarak
bulundugu goriilmektedir. Bu deger 0.05 anlam diizeyinden biiyiik oldugu icin serisinin normal dagilim
gosterdigine karar verilir. Tabloda ayrica Tiirkiye'nin ilgili yillarda GSYIH ortalamasmimn 499.11 Milyar $
oldugu, bu yillarda en yiiksek degerin 957.80 Milyar $ ve en diisiik degerin 130.69 Milyar $ oldugu
goriilmektedir. GDP serisinin normal dagilip dagilmadig: incelendiginde, bu serinin de normal dagilim
gosterdigi gortilmektedir. Tabloda son olarak pazar pay1 degiskeni incelendiginde; Tiirkiye nin ilgili yillarda
sigorta pazar payi ortalamasmin %15.52 oldugu goriilmektedir. Bu yillarda pazar payimiz en yiiksek %27.20
ve en diisiik %5.90 olmustur. Pazar pay: degiskenin normal dagilim gosterip gostermedigi incelendiginde, bu
seri i¢cin de JB test istatistigine ait olasilik degeri 0.05'ten biiyitk bulunmustur. Buna gore pazar pay:
degiskeninin de normal dagilim gosterdigine karar verilir.

Calismada kullanilan bu ti¢ degiskenden GDP degiskeni mutlak, IS ve MS degiskenleri nispi degiskenler
oldugundan, analizler GDP degiskeninin dogal logaritmas: alinarak gergeklestirilecektir.

5.2. Birim Kok Testleri

Serilerin birim kok igerip icermediklerini, diger bir ifade ile duragan olup olmadiklarmi aragtirmak,
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin dogru bir sekilde tespit edilmesi ve sahte regresyon olusumunun
engellenmesi agisindan son derece onemlidir. Calismanin bu asamasinda serilerin duraganhg ADF
(Augmented Dickey-Fuller), PP (Phillips-Perron) ve Zivot — Andrews testleri yardim ile arastirilacaktur.
Serilerin ADF ve PP birim kok testine ait sonuglar1 Tablo 5’teki gibidir:

Tablo 5. Serilerin Birim Kok Testi Sonuglar:

Diizey Birinci Fark
Degisken Test Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
MS ADF -0.694 (0.83) -2.168 (0.49) -5.497 (0.00)*** -5.380 (0.00)***
PP -0.588 (0.86) -2.139 (0.50) -5.538 (0.00)*** -5.407 (0.00)***
ADF -2.024 (0.28) -3.339 (0.80) -6.095 (0.00)*** -6.062 (0.00)***
IS PP -2.006 (0.28) -3.260 (0.09) -7.228 (0.00)*** -7.798 (0.00)***
ADF -1.056 (0.72) -1.354 (0.85) -5.623 (0.00)*** -5.660 (0.00)***
LNGDP PP -1.050 (0.72) -1.483 (0.81) -5.623 (0.00)*** -5.660 (0.00)***

#% 1 %5 diizeydinde sifir hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.
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Degiskenlere ait ADF ve PP birim kok testi sonuglar: incelendiginde, her {i¢ degiskenin de diizeyde olasilik
degerinin 0.05’ten biiyiik oldugu goriilmektedir. Buna gore degiskenlerin diizeyde duragan olmadigma ve
duraganlig: saglamak icin farklarmm alinmasi gerektigine karar verilir. Farki alman serilerin duraganlik testi
sonuglar1 incelendiginde ise olasilik degerlerinin 0.05ten kiiciik oldugu goriilmektedir. Diizeyde duragan
olmayan seriler, 1. farki alindiginda duraganlasmistir. Tablo 5te ayrica iki birim kok testi sonuglarmin birbiri
ile ortiistiigii goriilmektedir.

Klasik birim kok testleri, yapisal kirilmalar: dikkate almadig icin seride birim kok olmadig: halde birim kok
varligini ifade eden sapmali sonuglar verebilir. Bu sebeple, klasik birim kok testlerine ilave olarak yapisal
kirilmalar1 dikkate alan birim kok testlerinin de yapilmasi énem arz etmektedir. Calismada bbu nedenle
kirilma zamaninin bilinmedigini varsayan tekli yapisal kirilma testlerinden olan Zivot — Andrews birim kok
testi yapilmis ve test sonuglar1 asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 6. Zivot — Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Model
Degisken Sabitte Kirilma Sabitte ve Trendde Kirilma
t-istatistigi p-degeri t-istatistigi p-degeri
MS -3.123 0.5987 -2.341 0.9684
IS -2.537 0.8229 -3.520 0.6021
LNGDP -2.689 0.8344 -3.304 0.7990

Not: Zivot ve Andrews testi igin sabit kirilma kritik degeri %5 seviyesinde -4.11, sabit-trend’li kritik deger %
5 seviyesinde -4.44'd{ir.

Tabloya gore, t-istatistik degerleri, %5 seviyesindeki kritik degerden biiyiik oldugu i¢in “Seri duragan
degildir.” seklinde kurulan sifir hipotezi reddedilememektedir. Buna gore, klasik birim kok testlerinin yapisal
kirilmalardan etkilenmedigi ve serilerin duragan disiliginin yapisal kirilmalardan kaynaklanmadig1 yorumu
yapailabilir.

5.3. Johansen Egbiitiinlesme Testi

Johansen esbiitiinlesme testine ge¢meden 6nce ilk olarak VAR modeli kurulmali ve uygun gecikme uzunlugu,
bilgi kriterleri yardimi ile belirlenmelidir. Uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra esbiitiinlesme
testinin varsayimlari smanmalidir.

VAR modeli, bagiml degiskenlerin gecikmeli degerlerinin bagimsiz degisken olarak modele eklenmesini
saglayan, i¢sel-digsal degisken ayrimini gozardi eden bir modeldir (Goger, 2013; Kumar vd., 1995).

VAR modeli kurularak, bilgi kriterlerine gore belirlenen uygun gecikme sayisina yonelik bilgiler Tablo 7’de
paylasilmistir.

Tablo 7. Bilgi Kriterlerine Gore Uygun Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 63.8905 NA 1.54e-06 -4.8712 -4.7250 -4.8307

1 116.9063 89.0664 4.59e-08 -8.3925 -7.8074 -8.2302

2 131.0574 20.3776 3.15e-08 -8.8046 -7.7807 -8.5206

3 144.4188 16.0337 2.45e-08 -9.1535 -7.6908 -8.7478

4 156.1043 11.2181 2.40e-08 -9.3683 -7.4669 -8.8410

5 184.7195 20.6030* 7.25e-09* -10.9376* -8.5973* -10.2885%

Tablo 7’de yer alan analiz sonuglarmna gore, 5 bilgi kriteri i¢in uygun gecikme uzunlugunun 5 oldugu

goriilmektedir. Dolayisiyla bundan sonraki analizler 5 gecikme almarak gergeklestirilecektir.
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Calismanin bu asamasinda ayrica istikrar, otokorelasyon ve degisen varyansin varligi arastirilacaktir.
Oncelikle ters kokler yardimu ile istikrar kogulunun saglanip saglanmadig; arastirilmis ve sonuglar1 Tablo 8 de
paylasilmigtir:

Tablo 8. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

1.5

1.0+

0.5 1

0.0 * *

0.5

-1.04

-1.5 T T T T T
15 10 05 00 05 10 15

Tablo 8 incelendiginde, birim ¢emberin disinda herhangi bir ters kok olmadig; i¢in istikrar sartmin saglandig:
goriilmektedir.

Istikrar kosulu saglandiktan sonra otokorelasyon probleminin olup olmadignin arastirilmasi gerekmektedir.
Otokorelasyon probleminin olup olmadigi LM testi yardimai ile arastirilmis ve test sonuglar1 Tablo 9'da
paylasilmistir:

Tablo 9. Otokorelasyon LM Testi

Gecikme LM-istat. Olasilik
1 6.968237 0.6404
2 14.49622 0.1057
3 12.93232 0.1657
4 16.14435 0.0639
5 12.91871 0.1663
6 5.480138 0.7906
7 14.53334 0.1046
8 11.28230 0.2569
9 6.616246 0.6770
10 2.758274 0.9731

Tablo 9 incelendiginde, biitiin olasilik degerlerinin 0.05’ten biiyiik oldugu tespit edilmektedir. Buna gore
otokorelasyon probleminin olmadig1 sonucuna ulagilmigtir.

Son olarak degisen varyansin olup olmadig1 White testi kullanilarak arastirilmis ve test sonuglar1 Tablo 10'da
paylasilmistir:

Tablo 10. White Degisen Varyans Testi (Cross Terms Dahil)

Ki-Kare s.d Olasilik

70.07660 28 0.5422

White testi sonucu incelendiginde degisen varyans probleminin olmadig goriilmektedir (0.5422 > 0.05).
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Yukarida yer alan analiz sonuglarina gore istikrar, otokorelasyon ve degisen varyansa yonelik kosullar
saglandig1 icin Johansen esbiitiinlesme testinin yapilmas: i¢in herhangi bir sakinca bulunmamaktadir.
Yapilacak olan egbiitiinlesme analizi, kosullar saglandigindan saglikli sonuglar verecektir.

Calismamizda tiim seriler 1. seviyede duraganlastig1 ve dolayisiyla esbiitiinlesme analizinin bu varsayimi
saglandigindan yapilacak olan esbiitiinlesme analizi saglikli sonuglar verecektir.

Johansen(1988) esbiitiinlesme testi arastirmacilara 5 farkli model sunmaktadir. Uygulamalarda 1. ve 5.
modellerin kullanimi genellikle tercih edilmediginden, calismamizda 2., 3. ve 4. modelden hangisinin uygun
oldugu arastirilacaktir. Burada uygun modelin segilmesinde Pantula prensibinden yararlanilacaktir.

Pantula prensibine gore olusturulan ti¢ model Tablo 11’de paylasilmistur:

Tablo 11. Pantula Prensibine Gore Kurulan Modeller

Rank Model-2:  Deterministik | Model-3: Lineer gleotile';[il;istik Tren]&mez
Trend yok (Kisitli Sabit) | Deterministik Trend var v
(kasitly)
None 15.75644 (0.1861) 24.58380 (0.1769) 36.34527 (0.1940)
At Most 1 38.28688 (0.0225)* 11.04281 (0.2089) 12.08385 (0.8062)

Not: Tablodaki degerler iz istatistikleridir. Parantez igindeki degerler ise iz istatistiklerinin olasilik degeridir.

Tablo 11 incelendiginde, Model 2 icin “Hig esbiitiinlesik vektor yoktur.” seklinde kurulan sifir hipotezinin
reddedildigi goriilmektedir. Buna gore, Model 2 i¢in 1 tane egbiitiinlesik vektor oldugu ve dolayisiyla da
esbiitiinlesmenin varlig1 yorumu yapailabilir.

Pantula yontemi ile 1 esbiitiinlesik vektor varlig: tespit edildikten sonra Johansen esbiitiinlesme testi ile de
esbiitiinlesik vektor varligi arastirilmis ve test sonuglar: Tablo 12'de verilmistir.

Tablo 12. Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglar1

. s cre 5 -
Egbu‘t.u.r.lleg;me Ozdeger s Jo5 erltlk p Ao Jo5 erltlk
Vektorii Sayisi Deger Deger
0 0.259 13.463 15.495 0.0989 15.917 21.132 0.0558
1 0.181 5.380 3.841 0.0204 8.083 14.265 0.0297

Tablo 12’de yer alan Johansen egbiitiinlesme vektorii sonuglari, gerek iz (Aiz) gerek ise maksimum 6zdeger
(Amax) test istatistikleri olarak bir tane egbiitiinlesme vektorii oldugunu gostermektedir.

Esbiitiinlesik vektor sayisi belirlendikten sonra hata diizeltme katsayisi (ECT) yardimu ile serilerde yasanan
uzun dénem sapmalarmm %’de kaginin bir sonraki donemde diizelecegi arastirilmistir. Elde edilen sonuglar
Tablo 13’te paylagilmigtur:

Tablo 13. ECT Katsayilar1 Tablosu

Katsay1 AMS ALNGDP AIS
ECTwu -0.173 -0.245 -0.231
(0.162) (2.702) (2.514)

Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 13 incelendiginde; sigorta pazar payinda yasanan %1’lik sapmanin %17’si bir sonraki dénemde
diizeliyorken, LNGDP'deki %1’lik sapmanmn %251 bir sonraki doénemde diizelmektedir. Sigorta
harcamalarinda yagsanan %1’lik sapmanm ise %23’iiniin bir sonraki dénemde diizelecegi yorumu yapilabilir.
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5.4. Toda — Yamamoto Granger Nedensellik Testi

Bu yontem uygulanirken, ilk olarak kurulan VAR modelinde uygun gecikme sayisina, en yiiksek seviyede
duragan olan serinin duraganhk seviyesi kadar gecikme eklenir. Daha sonra Wald testi uygulanarak
nedensellik iliskisinin varlig1 arastirihir. Calismada VAR analizi ile uygun gecikme uzunlugunu 5 olarak
bulunmustur. Buna ilaveten birim kok testi sonuglarna gore olusan serilerin 1. derecede duraganlagtigmni
saptamistir. Bu nedenle kuracagimiz VAR modeline degiskenlerin 6 gecikmelerini de eklememiz gerekecek
ve bu gecikme katsayilarina Walt testi uygulanacaktir.

Tablo 14. Toda — Yamamoto Granger Nedensellik Analizi

Bagimli Degisken Aciklayic1 Bagimsiz Degiskenler

MS LNGDP IS
MS 25.59938 (0.0000) 10.10062 (0.0064)
LNGDP 5.530886 (0.0629) 2.128063 (0.3451)
IS 4.721841 (0.0943) 7.507909 (0.0234)

Not: Parantez disindaki degerler ki-kare istatistiklerini ifade etmektedir. Parantez igindeki degerler, ki-kare
istatistiklerine ait olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Tablo 14 incelendiginde, LNGDP degiskeninden MS degiskenine gore bir nedensellik iliskisi varken (0.0000),
MS degiskeninden LNGDP degiskenin dogru herhangi bir nedensellik iligkisinin olmadig1 (0.0629)
goriilmektedir. Buna gore bu iki degisken arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna
ulasilmistir. Benzer sekilde IS degiskeninden MS degiskenine dogru da bir nedensellik iligkisi varken (0.0064),
MS degiskeninden IS degiskenine dogru bir nedensellik iliskisinin bulunmadigi (0.0943) goriilmektedir. Bu
iki degisken arasinda da tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu ve IS degiskeninin, MS degiskeninin bir
nedeni oldugu yorumu yapilabilir. Tablo 14'te son olarak LNGDP degiskeninden IS degiskenine dogru bir
nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir (0.0234). Buna gére LNGDP'nin, IS degiskeninin de bir nedeni
oldugu yorumu yapilabilir. IS degiskeninden LNGDP degiskenine dogru ise herhangi bir nedensellik iliskisi
bulunmamaktadir (0.3451).

Analiz sonuglarma gore LNGDP’'den MS’ye dogru ve 1S’den MS’ye dogru bir nedensellik iliskisinin varlig:
tespit edilmistir. Degiskenler arasmdaki nedensellik iligkisi belirlenmesinin ardindan degiskenlerin katsay1
belirlemek amaci ile esbiitiinlesik regresyon modelleri incelenecektir.

5.5. Egbiitiinlesik Regresyon Modelleri (DOLS, FMOLS ve CCR Modelleri)

Esbiitiinlesik regresyon modellerine gore olusturulan Tablo 15’de egbiitiinlesik regresyon modelleri tahmin
sonuglari verilmistir.

Tablo 15. Esbiitiinlesik Regresyon Modelleri Tahmin Sonuglar:

Degiskenler DOLS FMOLS CCR

LNGDP 0.104 (10.765)* | 0.095 (9.751)* (0.000)** | 0.095 (10.218)* (0.000)**

IS (0.000)**

C 0.018 (0.570)* (0.574)** |0.021 (0.705)* (0.487)**
0.018 (-0.500)*
(0.623)** -0.433 (-11.863)* (0.000)** | -0.432 (-12.514)* (0.000)**
-0.443 (-13.888)*
(0.000)**

R-Squared 0.979 0.929 0.930

Adjusted R-Squared 0.970 0.924 0.924

Not: Parantez disindaki degerler katsayilar1 ifade etmektedir.

*: t-istatistik degerlerini ifade etmektedir.

**: t-istatistik degerine ait olasilik degerlerini ifade etmektedir.

MS degiskenin bagmmli degisken olarak alindig1 ii¢ modelden elde edilen bulgulara gére LNGDP
degiskeninin, MS degiskeni {izerinde uzun dénemde istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahip oldugu
goriilmektedir. IS degiskeni ise MS degiskeni tizerinde uzun dénemde anlamli bir etkiye sahip degildir. Ttiim
modellere gore LNGDP ve IS degiskeninin MS degiskeni {izerinde pozitif bir etkiye sahip olduklar1 sonucuna
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ulasilmistir. “LNGDP” degiskeninde meydana gelen %1’lik bir artis, FMOLS, DOLS ve CCR modellerinin
sonuglarma gore %5 anlam diizeyinde “MS” degiskenini sirasiyla %0.104, %0.095 ve %0.095 arttirmaktadir.
LNGDP katsayismin pozitif bulunmasi, iki degisken arasinda ayni yonlii bir iligski oldugunu gostermektedir.
“IS” degiskeninde meydana gelen %1’lik bir artis, FMOLS, DOLS ve CCR modellerinin sonuglarina gore %5
anlam diizeyinde “MS” degiskenini sirasiyla %0.018, %0.018 ve %0.021 arttirmaktadir. Aym sekilde IS
degiskeninin katsayis1 da her ti¢ modelde de pozitiftir. Buna gore bu iki degisken arasinda ayni yonlii bir iliski
oldugu yorumu yapilabilir Uzun donem esbiitiinlesme katsayilarini yorumlama olanagi saglayan {ig
esbiitiinlesme modeli de yaklasik olarak birbiri ile benzer sonuglar vermistir.

6. Sonu¢ ve Oneriler

Ulke ekonomilerinde sigorta pazarlari, sigorta harcamalarma ve iilkelerin ekonomik o6zelliklerine gore
sekillenmektedir. Sigorta harcamalarma biiyiik pay ayiran gelismis ekonomilerin sigorta pazar paylarinin da
yliksek oldugu goriilmektedir. Ayrica, gelismis ekonomilerin sigorta faaliyetlerine verdigi 6nem, gelismekte
olan ve az gelismis ekonomilere gore ¢ok daha fazladir. Bu durum pazar pay: verilerinden de agik¢a
goriilebilmektedir. Bu ¢alismada LNGDP ve sigorta harcamalar1 degiskenlerinin sigorta pazar payma
etkilerini saptamak ve Tiirkiye ekonomisinde sigorta pazar pay: konusunda politika yapicilara bilgi sunmak
amaglanmuigtir.

Calismada, 1990-2019 yillarinda Tiirkiye'nin sigorta harcamalar: ile LNGDP verilerinin sigorta pazar payina
etkisi incelenmistir. Calismada analizler LNGDP degiskeninin dogal logaritmasi alarak gergeklestirilmistir
Elde edilen bulgulara gore sigorta pazar paymnda %1’lik bir sapma yasanmasi durumunda, bir déonem sonra
bu sapmanin %17’sinin diizelecegi ongoriilmiistiir. Ayrica LNGDP’de %1’lik bir sapma yasanmasi
durumunda %25inin diizelecegi ve sigorta harcamalarinda yasanan %1’lik bir sapma yasanmas1 durumunda
%23’tiniin bir sonraki dénemde diizelecegi sonucuna ulasilmistir.

Calismada ayrica, LNGDP degiskeninden MS degiskenine dogru bir nedensellik iligkisi istatistiki olarak tespit
edilmistir buna gore bu iki degisken arasinda tek yonlii bir nedenselligin oldugu saptanmaistir. Benzer sekilde
IS degiskeninden MS degiskenine dogru da bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmis, MS degiskeninden
IS degiskenine dogru bir nedensellik iligkisi bulunmadig1 sonucuna ulasilmistir. Buna gore bu iki degisken
arasinda da tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu saptanmistir. Bu sonuca gore “IS degiskeni, MS
degiskeninin nedenidir.” yorumu yapilabilir. Calismada agiklayic1 degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
incelendiginde ise LNGDP degiskeninden IS degiskenine dogru bir nedensellik iliskisi varken, IS
degiskeninden LNGDP degiskenine dogru herhangi bir nedensellik iligkisi olmadig1 saptanmistir. Buna gore
aciklayic1 degiskenler arasinda da tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu ve LNGDP degiskeninin, IS
degiskenin bir nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir. Ozetle LNGDP degiskeni hem MS hem de IS
degiskeninin bir nedenidir. Buna gore Gayri Safi Yurtici Hasila'nin arttirilmasina yonelik yapilacak ¢alismalar,
sigorta pazar paymin ve sigorta harcamalarinin artmasina da katki saglayacaktir. Sigorta harcamalarmmn
arttirilmasina yonelik yapilacak calismalar da sigorta pazar paymin artmasina katk: saglayacaktir.

Calismada son olarak uzun doénem esbiitiinlesik katsayilarmi tespit etmek i¢in egbiitiinlesik regresyon
modelleri kurulmustur. Egbiitiinlesik regresyon modellerinden elde edilen bulgulara gére LNGDP
degiskeninde yasanacak %1’lik artisin sigorta pazar payinda %0.104’liikk bir artisa neden olacagi, sigorta
harcamalarinda yasanacak %1’lik artisin ise sigorta pazar payinda %0.018lik bir artisa neden olacag:
sonucuna ulasilmistir. Calismada, elde edilen her {i¢ egbiitiinlesik regresyon modelinin birbirine ¢ok yakin
sonuglar verdigi ve {i¢ modelin sonuglarmin birbiri ile 6rtiistiigii sonucuna ulasilmistir.

Sigorta pazar payma yonelik yapilacak ¢alismalar i¢in arastirmacilara, daha fazla yili iceren aralik secilmesi
ve pandemi Oncesi ile sonrasi arasinda yasanan yillardaki farkliiga deginilmesi Oneri olarak sunulabilir.
Gelecek ¢alismalar i¢in sigorta harcamalarina ilaveten baska harcama kalemlerinin ve para politikalarinm
modele bagimsiz degisken olarak eklenip sigorta pazar payi iizerinde etkisi olup olmadigmin arastirilmasi
onerilebilir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinde, sigorta pazar payina yonelik calisan politika yapicilara, Gayri Safi
Yurti¢i Hasila ile ilgili calismalar yapmas: 6nerilebilir. Artan Gayri Safi Yurtici Hasila, sigorta pazar payim
dogrudan etkileyerek arttiracag gibi, sigorta harcamalarinin artmasina da neden olacak ve bu sayede dolayh
olarak da sigorta pazar paymnmn artmasma katk: saglayacaktir.
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