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Amacg - Giiniimiizde yatirim yapilabilecek bir¢ok finansal ara¢ vardir. Bu ¢alismada borsada yatirim yapilacak
araclarin segiminde kullanulan teknik analizin en biiyiik islem hacmine sahip pay senetlerinden 2’si {izerinde ne
kadar dogru sonug verdiginin incelenmesi amaglanmaistir.

Yoéntem — Calisma evreni olarak BIST 100 endeksi secilerek bu endeks icerisindeki islem hacmi en yiliksek olan
TTKOM VE TUPRAS pay senetleri 6rneklem olarak belirlenmistir. Bu ¢alismada arastirma yontemi olarak rnek
olay incelemesi (case study) kullailmis olup, galisma verileri BIST 100 endeksi, TTKOM ve TUPRAS pay
senetleri icin Borsa Istanbul’un internet adresinden alinmugtir. Bu calisma kapsam olarak finansal bir analizi
icermektedir. Bu gercevede 2010 ve 2015 yillar1 arasinda ki fiyat grafiklerine Sosyal bilimlerde arastirma
yontemlerinde kullanilan nitel ve nicel arastirma yontemlerinden farkli bir uygulama olmasi nedeniyle zaman
serisi dikkate alinarak teknik analiz metotlar1 kapsaminda formasyon ve indikator hesaplamalari yapilmustir.
Elde edilen sonuglarla teknik analiz metotlari ile dogru yatirim karar1 alinip alinamayacaginin tespit edilmesi
amaclanmustir.

Bulgular — Analiz kapsaminda verileri incelenen 2 biiyiik pay senedinin, olaganiistii sartlar disinda teknik
analiz yapilarak elde edilen bilgiler 1s1g1nda; ikili dip, ikili tepe, omuz bas omuz, ters omuz bas omuz ve kiris
fiyat boslugu formasyonlarinin olustugu ve mevcut trendin degiseceginin isaretini verdigi ifade edilebilecek
olup bulgular literatiirtin bir kismz1 ile uyumludur.

Tartisma — Bu calismada BIST 30 endeksi igerisinde yer alan “TTKOM” ve “TUPRAS” pay senetlerine teknik
analiz metotlar1 uygulanarak kar elde edilip edilemeyecegi test edilmistir. Elde edilen analiz kapsamindaki 2
hisse icin tespit edilmis bulgular olup, farkl1 yatirim araglarinda farkli sonuglarin elde edilmesi s6z konusudur.
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Design/methodology/approach — The BIST 100 index was chosen as the study population, and TTKOM and
TUPRAS stocks with the highest trading volume in this index were determined as the sample. In this study, a
case study was used as a research method, and the study data were obtained from Borsa Istanbul's website for
the BIST 100 index, TTKOM and TUPRAS stocks.This study includes a financial analysis in scope. In this
framework, formation and indicator calculations were made within the scope of technical analysis methods,
taking into account the time series, since it is a different application from the qualitative and quantitative
research methods used in research methods in social sciences to the price charts between 2010 and 2015. With
the results obtained, it is aimed to determine whether the right investment decision can be taken with technical
analysis methods.

Results — In the light of the information obtained by technical analysis, except for extraordinary conditions, of
the 2 large stocks whose data were examined within the scope of the analysis; It can be stated that double bottom,
double top, shoulder head shoulder, reverse shoulder head shoulder and crease price gap formations are formed
and signal that the current trend will change, and the findings are compatible with some of the literature.

Discussion - In this study, it has been tested whether profit can be made by applying technical analysis methods
to “TTKOM” and “TUPRAS” stocks in the BIST 30 index. There are findings determined for 2 stocks within the
scope of the analysis obtained, and different results are obtained in different investment instruments.
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1. GIRIS

Son yillarda teknolojinin gelismesine bagli olarak yatirnm kavrami insanlarin hayatinda daha fazla yer
tutmaya baslamistir. Gelisen finansal piyasalar sayesinde ekonominin bir pargasi olan bireyler ve sirketler
tasarruflarin1 degerlendirmek igin geleneksel olarak tabir edilen yatirim araglari yerine finansal piyasalarda
islem goren finansal araglara daha ¢ok ilgi gdstermeye baglamislardir.

Yatirim karar1 alinirken yatirimcilarin uygulayabilecegi iki yontem vardir. Bunlardan ilki olan temel analiz,
ekonominin ve sektoriin durumu, yatirim yapilmasi diistiniilen sirketin bilancosu, temettii 6demeleri ve
finansal oranlar1 gibi bircok veri incelenerek sirketin pay senetlerinin gercek degerinin saptanmaya
calisilmasidir. Gergek deger saptandiktan sonra hissenin piyasa fiyati ile kiyaslanarak yatirim karar1 verilmesi
gerekmektedir.

Ikinci yontem olan teknik analiz, temel analizin kullandig tiim verilerin fiyatlara aktarilmis oldugunu kabul
ederek sadece fiyatlar iizerinden analiz yapilmasi yontemidir. Teknik analizin temel yaklagimi “tarih
tekerriirden ibarettir” olarak tanimlanmaktadir. Teknik analiz, menkul kiymetlerin ge¢mis fiyatlarini, islem
hacimlerini, trendi yani arz ve talepteki degisimleri saptayarak; gelecekte fiyatlarin hangi dogrultuda hareket
edebilecegini tespit etmeye calisir. Teknik analiz, insan psikolojisine dayali bir analiz yontemi olmasi nedeni
ile yatirimcilarin fiyatlarda yasanan degismeler karsisinda nasil davrandigini, ge¢mis fiyat hareketlerine
bakarak ne tiir davranislar sergileyebileceklerini belirlemeye calismaktadir.

Giin gectikge finansal piyasalarda teknik analize duyulan ilgi artmaktadir. Bu ilgi artisinin en biiyiik nedeni
temel analiz de inceleme ve derinlemesine bilgi sahibi olunmasi gereken megakkatli bir siirecin var olmasidir.
Bununla beraber, teknik analiz, temel analiz kadar caba ve zaman gerektiren bir analiz yontemi degildir.
Temel analize gore uygulamas: ve 6grenmesinin ¢ok daha basit ve daha az zaman ayirmay: gerektiren bir
yontem olmasi, bu yonteme iligkin tercih egilimini artirdig1 diistintilmektedir.

Finansal enstriimanlarin teknik analiz yontemi ile incelenebilmesi igin belirli kosullarin var olmasi
gerekmektedir. Bu kosullardan ilki analize konu olan finansal enstriimanin islem gordiigii piyasanin
manipiile edilmemesi gerekmektedir. Tkinci kosul ise analize konu olan finansal enstriimanin islem gérdiigii
tilkenin ekonomik ve siyasi kosullarinin stabil olmasidir.

Piyasa oyuncularinin yiiksek getiri saglamak, elde ettikleri tasarruflari nemalandirmak icin bir¢ok finansal
ara¢ ile yliz yiize gelmektedir. Bu ¢alismanin amaci mali piyasalarda pay senetleri aracilig ile tasarruflarin
nemalandiracak piyasa oyuncularina pozisyon agma ya da kapama karar: alirken uygulayabilecekleri teknik
analiz metotlarinin BIST’de islem goren 2 biiyiik pay senedi iizerinde uygulama sonuglarmin gosterilmesidir.

Bu kapsamda BIST 30 endeksinin 6nemli 2 hissesinin fiyat hareketleri teknik analiz cercevesinde incelenmistir.
Teknik analiz yontemlerinin dogru sonuglar vermesi icin Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi kosullarin stabil
oldugu donemler tespit edilerek, bu stabil dénemler calismanin zaman aralig1 olarak belirlenmistir. Bu
cercevede 2020 ile 2015 yillar1 arasindaki 5 yillik periyottaki veriler analiz kapsamina dahil edilmistir.

2. LITERATUR

Pay senetlerinin piyasada olusan fiyatlar1 ve teknik analizle iliskisi konusunda literatiirde yer alan
calismalardan bazilarina asagida yer verilmistir.

Akga (2005) BIST 100 iizerine yapilan uygulamada pay senedinde veya endekste ADX (Avarage Directioanl
Index) ve PFE (Polarized Fractal Efficiency) indikatorleri araciligi ile trendin varligini aragtirmigtir. Calismada,
bu sekilde bir trend varsa trendi takip eden indikatorler, trend yoksa asir1 alim satim indikatorleri
uygulanmasma dayali {iglii gosterge modeli kullanilmas: ile kazancin arttigini tespit edilmigtir. Bu
uygulamada sadece bir teknik analiz aracina veya indikatoriine bakarak yatirim karari alinmasimnin yanlis
olacagi ¢coklu uygulamalarla karlilig: artirilabilecegi gozlenmistir.

Alkan (2019) 2018 yilinin agustos ay1 ile 2019 yilinin subat ay1 arasinda Parabolic Sar indikatoriinii ons altin
tizerinde test etmistir. Yapilan uygulama sonucunda 6 aylik periyod igerisinde alinan islem sinyallerinin dolar
mevduat faizinden %79,18 daha fazla kazang elde edilmesine olanak sagladig1 belirtilmistir.

Apaydin (2009) 01.01.1995 ile 31.12.2008 tarihleri arasinda gerceklestirdigi calismada IMKB’de isleme konu
olan 26 pay senedi iizerinde momentum, DI+ (Positive Directional Movement Index) ve DI- (Negative
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Directional Movement Index) indikatorlerini optimize etmesine ragmen bu indikatorlerin kazanci artirmaya
yetmedigi sonucuna varmaistir.

Budak (2019) 01.11.2017 ile 03.12.2018 tarihleri arasinda BIST 30 endeksine konu pay senetlerinin fiyat
hareketlerini 27 adet teknik analiz indikatorii kullanarak dogru alim satim sinyallerinin sayilarini incelemistir.
Daha sonra elde ettigi verilerden bir veri seti olusturmustur. Olusturdugu bu veri setine SPSS kullanilarak
kiimeleme analizi uygulanmistir. Kiimeleme analizi sonucunda olusan kiime gruplarinda en iyi ¢alisan teknik
analiz indikatorlerini “Electre” Yontemi kullanilarak siralamistir. Yapilan galisma neticesinde BIST 30 pay
senetlerinde teknik analiz yontemini uygulayarak yatirim karari alacak olan bir yatirimcinin bu segim
sonuglarini degerlendirerek daha fazla yatirim firsati elde edebilecegini savunmustur.

Cmar (2011) 03.01. 2005 ile 29.11.2010 tarihleri arasinda IMKB Ulusal — 30 Endeksinde pay senetleri iizerine
Bollinger Bantlar1 ¢ercevesinde inceleme gerceklestirmistir. Sonug olarak indikatdriin {irettigi alim — satim
kararlarindan elde edilen yillik getirinin al ve tut stratejisine kiyasla daha basarili oldugu tespit etmistir.

Esen (2013) 1995 ile 2012 yillar1 arasinda IMKB 30 endeksinde belli kosullar cercevesinde secilen 12 adet pay
senedine giinliik grafikte ADX, CCI (Commodiyt Channel Index) , RoC (Rate of Change), Stokastik ve RSI
(Relative Strength Index) indikatorlerini uygulamistir. Indikatorlerin sinyallerini bulanik mantik yaklagimi ile
incelemis ve her giin i¢in bir ¢ikt1 elde etmistir. Bu ¢iktilar1 pozisyon agip kapama karari verirken kullanmastir.
Inceleme yaparken calisma araligim iki periyoda ayirmis olup bunlar, 8lgme periyotu ve tahmin periyodudur.
Pozisyon agip kaparken, bu periyodun performanslarini kiyaslamistir. Tahmin periyodunda, al- sat sinyalleri
ile elde edilen getiri ve al- tut stratejisi ile elde edilen getiri karsilastirilmistir. Al- sat stratejisi ile al- tut stratejisi
getiri verilerinin normal dagilima sahip olmadigini tespit edilmistir. Bu nedenle hipotez testleri parametrik
olmayan yontemlerden Mann Whitney U ve Z testi ile yapilmistir. Mann Whitney U testine gore 12 pay
senedinden 4 adedinin, Z testine gore 3 adedinin normalden daha fazla kazang sagladigini tespit edilmistir.

Kilig (2008) 02.01.2000 ile 02.01.2008 tarihleri arasinda IMKB Ulusal — 30 endeksi icerisinde yer alan pay
senetlerine gerekli simiilasyonlar1 uyguladiktan sonra elde edilen kazanglar al ve tut yatirim stratejisinden
elde edilen kazang oranlari ile karsilagtirmistir. Karsilastirmanin neticesinde objektif kararlar alinmasi halinde
al ve tut stratejisi ile elde edilen kazangtan daha fazla kar elde edildigini tespit etmistir.

Orgun (2010) 01.01.2005 — 30.06.2010 tarihleri arasinda yaptig1 calismada IMKB 100 endeksi ve bu endeks
igerisinde yer alan ISCTR ve PETKM pay senetlerinin alim satim islemlerinde teknik analiz yontemlerini
uygulamistir. Calismanin sonucunda piyasada deneyimli yatirimcilarin teknik analiz yontemlerini dogru
uyguladiklar taktirde alim satim islemlerinde karli sonuglar elde edebileceklerini gozlemlemistir.

Ozari, Turan ve Demir, (2016) 02/01/1997 ile 15/07/2015 tarihleri arasinda BIST 30 ve BIST 100 endekslerini BB
(Bollinger Bantlar1), RSI, MACD (Moving Average Convergence Divergence), CCI teknik analiz indikatorleri
ile ele almis ve ayni donemde alim satim sinyali verdigi zamanlari incelemistir.

Ozcan (2016) 01.01.2011 ve 31.12.2015 tarihleri arasinda MACD indikatorii ile ilgili olarak bir caligma
yapmistir. Calismada, BIST30 endeksi igerisinde yer alan 24 adet pay senedinin getirilerini yil y1l, bir biitiin
olarak saptanmis ve pay senedi getirileri yalmizca MACD indikatoriiniin verdigi al ve sat sinyalleri
kullanilarak yapilan pozisyon acip kapama islemlerinden elde edilen kazang ile karsilastirmistir. Yapilan
uygulama neticesinde birka¢ pay senedi disinda sadece MACD indikatoriiniin kullanilmasiyla yapilan
islemlerde paylarin performanslarinin diiserek daha az kazang elde edilebilecegi gozlenmistir.

Jakpar, Tinggi, Tak ve Wen Yi (2018) tarafindan yapilan ¢alismada temel ve teknik analizin verimliliginin
saptanmast igin test edilmistir. 2012 ile 2016 yillar1 arasinda Malezya borsasin da segilen 80 firmaya temel ve
teknik analiz yontemleri uygulanmistir. Sonugta iki yonteminde verimli oldugu ancak teknik analizin temel
analize oranla daha iyi sonug verdigi gozlemlenmistir.

Metghalchi, Chang ve Gomez tarafindan (2012) yaptiklar1 calisma da 9 popiiler teknik analiz metoduna bagh
olarak yapilan alim satimlarin karliligini incelemislerdir. Daha detayli sonuglar alabilmek icin tek gosterge
tizerine Once 13 alim satim modelini, iki gostergeye dayali 25 alim satim modelini ve {i¢ gdstergeye dayal1 28
alim sattm modelini kurmuslardir. Calismanin sonucunda islem karlilig1 ve teknik gosterge sayist arasinda
ters iliski saptamislardir.
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Vassiliy Chsherbakov (2010) tarafindan yapilan ¢alismada esas olarak teknik analiz gostergelerine, hareketli
ortalamalar ve bunlar sayesinde olusturulan alim satim sistemlerinin test edilmesine odaklamilmistir. Bu
inceleme yapilirken iki sonu {izerinde durulmustur. Bunlardan ilki belirlenen teknik analiz yontemlerinden
ortaya ¢ikarilan alim satim sistemlerinin ne kadar verimli oldugudur. Ikincisi ise gelistirilen sistemlerden
hangisinin daha karli oldugudur. Bu sorularin cevap bulmasi i¢in ilk 6nce tek bir hareketli ortalamanin oldugu
bir model daha sonra iki ve ii¢ farkli hareketli ortalamanin oldugu modeller Rusya Menkul Kiymetler
Borsasinda (MICEX) iizerinde test edilmistir. Sirasi ile iki hareketli ortalamanin oldugu model sonra tek
hareketli ortalama oldugu ve en sonda ti¢ hareketli ortalamanin oldugu model en iyi performansi gostermistir.

3. TEKNIK ANALiZ VE KAPSAMI

Bu calismada kullanilan yontem teknik analiz olup, teknik analiz kapsaminda yapilan formasyon ve indikator
hesaplamalarina iliskin acilamalarin ayrintili olmasi nedeni ile bu konulara iliskin bilgi ¢calismada ayr1 bir
boliim olarak ele alinmistir. Calismanin yontem boliimiinde konuya iliskin bu bolme atifta bulunularak 6zet
bilgi verilmistir.

Teknik analiz ilerideki fiyat hareketini tahmin etmek icin fiyat grafikleri yardimi ile piyasa yOniiniin
incelenmesidir. Teknik analizin konusu, pay senetleri, ortalamalar veya bunun disinda kalan finansal
enstriimanlarin ge¢mis fiyat hareketlerinden yararlanarak bu finansal enstriimanlarin, ileride hangi yone
dogru hareket edebilecegini tespit etmektir. Finansal enstriimanin fiyati, teknik analizin asil bilgisidir.
Finansal enstriimanin fiyati, teknik analizi yapan kisiye, giiniin hangi fiyattan acildigi, kapandigi, finansal
enstriimanin fiyatinin giin icinde en diisiik ve en yiiksek seviyesinin nereler oldugu hakkinda bilgi
vermektedir. Teknik analizde, fiyat hareketlerini incelemek analiz yapmak igin yeterli degildir. Finansal
enstriimanin islem hacminin de degerlendirilmesi gereklidir ve bu temel kosuldur. Teknik analizi yapan
kisinin kullandig1 en 6nemli teknik analiz araci ise fiyat grafikleridir. Teknik analizin amaci finansal
enstriimanin fiyat trendini saptamak oldugu icin bu amaca fiyat grafiklerinde arz ve talebin kesistigi noktalar1
tespit ederek ulasabilir (Zaman, 2006: 10).

3.1.  Teknik Analiz ve Formasyonlar

Teknik analizde formasyonlar, fiyat hareketlerinin grafiklerde olusturdugu sekiller iizerinden analiz yapilarak
bu fiyatlarin hangi yone dogru ilerleyebilecegi hakkinda tahmin yiiriitiilmesini ve buna gore yatirimcilarin
yatirim kararlarini vermesini saglayan analiz yontemidir. Teknik analizde formasyon analizi genellikle
fiyatlarin ani artis ve diisiislerini bu olaylar yasanmadan 6nce tespit etmek i¢in ve bu fiyat hareketi basladiktan
sonra fiyatin hangi bolgede duracagini saptamak icin uygulanr (Birgili, 2013: 12-13).

3.1.1.  Omuz bas omuz formasyonu

Omuz bas omuz formasyonu, boga piyasasinda goriilen giivenilirligi yiiksek olan bir formasyondur. Bu
nedenle yatirimailar tarafindan siklikla tercih edilmektedir. Bu formasyon grafikte aldig sekil itibari ile omuz
bas omuza benzedigi i¢in bu adi almistir. Omuz bas omuz formasyonu islem hacmi ile birlikte hareket
ediyorsa giivenilir olarak adlandirilir. Omuz bas omuz formasyonunun dort kademesi vardir:

* Formasyonun ilk kademesinde grafikte fiyat artis1 yasanarak sol omuz sekli olusur ve fiyat artisina islem
hacmi de eslik eder. Sol omuz olustuktan sonra fiyatlarda bir geri ¢ekilme yasanir ve fiyat boyun kismindan
destek alir. Bu diisiiste yine islem hacmi de fiyatlarla beraber diiser.

* Ikinci kademe grafikte omuz bas omuz formasyonunun bag bdliimiiniin olustugu asamadir. Sol omuz
olusumu tamamlandiktan sonra boyundan destek alan fiyat tekrar bas kismini yapmak icin islem hacmi ile
birlikte yiikselise baslar ve bu yiikselis sol omuzu asarak formasyonun bas kismini olusturur. Bas boliimii
olusmus bu formasyonda fiyat diismeye basladiginda islem hacmi ikinci kademenin pik seviyesindedir.
Ancak bu pik seviye ilk kademedeki islem hacmi seviyesini genellikle asamaz, en fazla ayni seviyeye gelebilir.

* Ugtincii kademe grafikte omuz bas omuz formasyonunun sag omuz béliimiiniin olustugu asamadir. Fiyatlar
bas kismindan diisiis yaptiktan sonra boyun kismindan destek alarak tekrar yiikselise geger ancak bu kez
ikinci asamada erisilen bolgeye gelemeden tekrar diisiise gecer. Bu diisiiste islem hacmi ilk ve ikinci
kademedeki seviyelerinden bariz sekilde diisiiktiir ve fiyat yiikselisi ile islem hacmi birlikte hareket etmez. Bu
ylikselis yapay bir yiikselis olarak adlandirldif: icin piyasaya hdkim olan beklenti fiyatlarin daha ¢ok
diisecegi yoniinde olur ve satis baskisi ile karsilasilir.
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* Dordiincii kademede omuz bas omuz formasyonunda fiyatlar boyun kismina kadar geri gekilerek buradan
destek alir. Ancak burada tutunamayan fiyat, satis baskis: alarak diisiise baslar ve islem hacminde de bu
diisiisle beraber artis yasanir. Bu sekilde formasyon tamamlanmis olur.

Omuz bag omuz formasyonunun en &nemli takip edilmesi gereken kismu islem hacmidir. Islem hacmi ilk
kademeden sonra kademeli olarak azalmalidir. Eger islem hacmi dordiincii asamada diger kademelerden
daha diisiik seviyelerde seyretmiyor ise formasyon giivenilir degildir. Bu nedenle trend degisiminden soz
edilemez. Omuz bas omuz formasyonunu yatirimcilar ii¢ veya dort haftadan bir yila kadar gozlemleyebilir.
Yatirimcilarin bu formasyonla karsilagip yatirim karari alirken karsilastiklar: bir diger problem de diisiis
basladiktan sonra bu fiyatlarin hangi fiyat seviyesinde duracagidir. Cogunlukla fiyatlarin formasyonun bas
ve boyun kismi arasindaki mesafe kadar diisiis yasamasi beklenir (Adsan, Saking, 2002: 45-46).

Sekil 1: Omuz Bas Omuz formasyonu
Kaynak: httpspirikaptan.com20190207ters-omuz-bas-omuz-tobo
3.1.2.  Ters omuz bas omuz formasyonu

Ters omuz bas omuz formasyonu, ay1 piyasasinda goriilen giivenilirligi yiiksek olan bir formasyondur. Bu
nedenle yatirimcilar tarafindan siklikla tercih edilir. Formasyon grafikte aldig: sekil itibari ile ters duran omuz
bas omuza benzedigi icin bu ad1 almistir. Ters omuz bas omuz formasyonu islem hacmi ile birlikte hareket
ediyorsa giivenilir olarak adlandirilir. Bu formasyon ¢ogunlukla fiyatlarin ¢ok fazla diisiis gostermesinden
sonra alimlarin gelmesi ile birlikte fiyatlarin tekrar yiikselise gegmesiyle olusumuna baglar. Ters omuz bas
omuz formasyonunun dort kademesi vardir:

* Ters omuz bas omuz formasyonunun ilk kademesinde fiyatlar diiserken islem hacminde artis yasanir.
Grafikte ilk dip olustugunda yani sol omuz islem hacmi formasyondaki en yiiksek seviyesine gelir. Fiyatlarin
asir1 diistisiinden kaynakli bir alimin gelmesi ile fiyatlar boyun bolgesine ilerleyerek sol omuz seklini
tamamlamis olur.

* Tkinci kademede boyun bdlgesinde dirence gelen fiyat tekrar diisiise geger, sol omuz bdlgesini test ettigi
bolgeden daha asag1 bir bolgeden destek alarak durur. Bu diisiiste islem hacmi de sol omuz bolgesine gore
daha yiiksek gerceklesir ve fiyatlarin asir1 diismesi ile bir alim gelerek fiyatta bir toparlanma olur. Bu sekilde
grafikte omuz bas omuz formasyonunun bas kismi olusmus olur.

* Uclincii kademede fiyat dirence geldigi noktadan tekrar bir diisiis yasar ve islem hacmi de formasyonun sol
omuz ve bas olusumundaki islem hacminden az bir islem hacmi ile bas bolgesinin dip noktasina gelmeyen bir
diisiis yasanir. Devaminda fiyatin bu diisiisii ile alimlar meydana gelir. Bu sekilde de sag omuz tamamlanur.

* Dordiincii kademede fiyatlarin islem hacmi ile birlikte yiikselmesiyle formasyonun bogaz bdlgesinin
kirllarak %5 oraninda bir fiyat artistnin olusmus olmasi formasyonun teyit edilmesidir. Formasyonun
tamamlanmasiyla fiyatlarin nereye kadar yiikselebilecegi yatirimcilarin karsilastigi bir sorundur. Genellikle
bu formasyonun bag kisminin dip noktasi ile boyun ¢izgisi arasindaki mesafe kadar bir yiikselis yasanmasi
beklenir (Kilig, 2008: 53-54).
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Sekil 2: Ters Omuz Bas Omuz formasyonu
Kaynak: https://www.integralforex.com.tr/trend-donus-formasyonlari
3.1.3.  Ikili tepe formasyonu

Boga piyasalarinda ortaya ¢ikan ikili tepe formasyonu, yatirimecilarin aklindaki en 6nemli sorulardan biri olan
“fiyatin daha ne kadar yiikselebilecegi” ve “fiyatin hangi seviyede durabilecegine” iliskin sorular
yanitlayabilecek giivenilir formasyonlardan biridir. Ikili tepe formasyonunda ani bir fiyat artist ile grafikte bir
pik olusur. Fiyat artisi ile islem hacmi de paralel olarak ilerler. Daha sonra belirli bir siire i¢in bir diisiis yasanr
ancak fiyatin bu seviyeden tekrar yukari ¢ikmasi uzun siirmez ve ilk pik seviyesini asamayan bir yiikselis
yapar. Bu ikinci ytikseliste islem hacminin ilk tepe olusumundaki islem hacminden daha az olur. Grafikte
goriilen birbirine yakin iki tepe seklini alir. Bu formasyonun ortaya ¢ikmasi ile artik fiyatlarin daha fazla
yiikselemeyip diisiisiin baslamasi beklenir. Diisiis basladiktan sonra fiyatin ilk destek alabilecegi seviye ilk
tepenin pik noktasi ile ikili tepenin boyun cizgisi arasindaki mesafe kadar bir diisiis beklenir (Birgili, 2013: 15).

Sekil 3: Ikili Tepe formasyonu
Kaynak: https://astronotbob.com/formasyonlar-ikili-tepe/
3.1.4. Ikili dip formasyonu

Ay1 piyasalarinda ortaya ¢ikan ikili dip formasyonu yatirimcilarin aklindaki en 6nemli sorulardan olan
“fiyatin daha ne kadar yiikselebilecegi” ve “fiyatin hangi seviyede durabilecegine” iliskin sorulari
yarutlayabilecek giivenilir formasyonlardan biridir. Bu formasyon ikili tepe formasyonunun zitt1 olup biiyiik
ve uzun siiren diisiislerden sonra kendini gosterir. Fiyatin ilk dip noktaya inmesinden sonra alimlar gelerek
fiyat bir miktar yiikselir ancak bu yiikselisin bir tepki yiikselmesi olmasi nedeni ile fiyatlar kisa bir siire sonra
tekrar diistise gecer. Bu sefer bu diisiiste fiyat ilk dip noktasina ulasmakta basarili olamaz ve daha yukar1 bir
seviyeye konumlanir. Boylece grafikte birbirine yakin iki dip seklini alir. Bu fiyat diisiisleri yasanirken fiyat
ilk defa dip goriirken islem hacmi formasyonun en yiiksek seviyesindedir. Ancak ikinci dip seviyesinde islem
hacmi ilki kadar yiikselemez. Fiyatin iki dip arasindaki boyun cizgisini asmasi ile piyasanin dondiigii ve
ylikselisin hizlanacag: sinyali alinir. Yiikselis basladiktan sonra fiyatin ilk direng seviyesi ilk tepenin dip
noktast ile ikili tepenin boyun ¢izgisi arasindaki mesafe kadar bir yiikselis beklenir (Aydemir, 2019: 26-27).
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Sekil 4: Ikili Dip formasyonu
Kaynak: https://astronotbob.com/formasyonlar-ikili-dip/
3.1.5.  Uggen formasyonlar

Uggen formasyonlar yatirimeilar tarafindan sik karsilagilan ve karsilagildiginda da belirlenmesi kolay olan
modellerdir. Bu formasyonlar omuz bas omuz formasyonlari kadar giivenilir degildir. Uggen formasyonlar
ana trendlerde trend doniistimiinii ifade edebilecegi gibi ikincil trendlerde mevcut trendin devam edeceginin
bir gostergesi olarak fiyat sikismalarinin oldugu yerlerde de ortaya ¢ikabilir. Ana trend ve ikincil trendde
olusan ii¢gen formasyonlarini birbirinden ayiran temel farklilik olusum asamasinda gegen siiredir. Ikincil
trendlerde olusan ve mevcut trendin igerisinde meydana gelen tiggen formasyonlar ana trendde meydana
gelen ve trendin degisecegini haber veren liggen formasyonlara oranla daha az zamanda meydana gelir. Bu
temel farkin disinda genel olarak 6zellikleri aynidir. Uggen formasyonlar ii¢ sekilde olusur. Bunlar yiikselen
{iggen, simetrik {iggen ve alcalan {icgendir. Uggen formasyonlarin tanimi fiyat grafiklerinde meydana gelen
ticgenin sekline gore farklilik gosterir. Bu farkliliga ragmen devamli algalmakta olan tepe noktalar ile devamh
ylikselen dip noktalarin olusturdugu iki farkli trendin karsilikli olarak yaklasmamasi sonucu ortaya ¢ikan
fiyat sikismalar1 olarak tanimlanabilir. Grafiklerde meydana gelen bu sikismalar trendin yonii ile orantili
olarak olustugu icin ticgen formasyon bu trende gore sekillenir ve yatinmciya piyasadaki egilim hakkinda bir
fikir verir. Fiyat tiggen formasyon olustururken, fiyatin formasyon dogrultusunda ilerleyecegi varsayilir.
Ornek vermek gerekirse bir Boga Piyasasinda simetrik iiggen formasyonu belirlendiginde fiyatlarn yukari
yonlii ilerleyecegi kamis ile hareket edilir. Uggen formasyonlarin giivenilirliginin pek fazla olmamasi nedeni
ile fiyatlar her zaman bu varsayim dogrultusunda hareket etmeyebilir. Uggen formasyonlarin olugum siiresi
1 aydan 4 aya kadar uzayabilir. Bu siire ana trendlerin doniisiim bolgelerinde artabilirken, bu formasyonun 3
haftadan kisa siirede olusmasi pek olasi degildir. Islem hacmi iiggen formasyon olusmaya baglamasindan
tamamlanmasina kadar gecen siirede siirekli olarak diisiis gosterir (Tomakin, 2007: 80-81).

Asagida tiggen formasyon tipleri gosterilmistir.

¢ Yiikselen iiggen formasyonu
e Algalan tiggen formasyonu
e Simetrik {iggen formasyonu

Sekil 5: Uggen formasyonlar

Kaynak: https://finansmix.com/teknik-analiz/ucgen-formasyonu-nedir-yukselen-alcalan-hedefi-nedir
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3.1.6.  Dirtgen formasyon (Dikdértgen formasyon)

Dortgen formasyon, fiyatin sikistigi bolgelerde olusan bir formasyondur. Bu formasyonda direng bolgesi iki
veya daha fazla tepe noktadan gecen bir dogrunun cizilmesi ile elde edilir. Destek bolgesi ise iki veya daha
fazla dip noktadan gecen bir dogrunun cizilmesi ile elde edilir. Dértgen formasyonunun destek ve direng
bolgeleri belirlendikten sonra fiyat bu belirlenen alan icerisinde seyreder. Bu formasyona dikdortgen ya da
dortgen formasyon denilmesinin sebebi destek ve direng bolgelerini olusturan dogrularin ¢ogunlukla
birbirine paralel yapida olmasidir ancak bazen bu dogrular yukar: veya asag1 meyilli olabilmektedir. Bu
nedenle dikdortgen formasyon simetrik iiggen formasyon ile benzerlik gosterir. Dortgen formasyon olusurken
fiyatin ilk tepeyi olusturmasi ile iglem hacmi yiikselir ve formasyon tamamlanana kadar kademeli olarak
azalir. Fiyatin formasyonun disina ¢ikmasi durumunda, hangi dogrultuda kirildiysa o yonde dortgenin
yiiksekligi kadar mesafe kat edilir (Alkan, 2019: 54-55).

|‘|| ! ||
||||||
“ 1T
||||

Sekil 6: Dortgen formasyon

Kaynak: http://www.witforex.com/index.php?option=com_k2&view=item&id=102:26-agustos-aksam-
analizi&tmpl=component&print=1

3.1.7.  Bayrak formasyon

Bayrak formasyon, adindan da anlasilabilecegi iizere fiyat grafiklerde bayraga benzer bir sekil meydana
getirmektedir. Bayrak formasyonu, sert yiikselisler veya diisiislerde islem hacminin de azalmasi ile yiikselisin
veya diisiisiin kesilerek, fiyatin nispeten daha stabil hareket etmesi ile grafiklerde olusur. Ancak bayrak
formasyonunun tamamlanmasi ile beraber fiyat formasyona girmeden 6nceki yoniine dogru hareket etmeye
devam eder. Bayrak formasyonunun direng bolgesi iki veya daha fazla tepe noktadan gecen bir dogrunun
cizilmesi ile elde edilir. Destek bolgesi ise iki veya daha fazla dip noktadan gecen bir dogrunun cizilmesi ile
elde edilir. Formasyonun destek ve direng bolgeleri grafikte bir paralel kenar goriintiisii olarak kendini belli
eder. Bu paralel kenar goriintiisii mevcut trendle zit yonliidiir. Algalan bir trendde formasyon yukari
meyillidir ancak ytikselis trendinde formasyon asag1 meyillidir. Bu durumun disinda bayrak formasyonlar
yatay bir sekilde de grafiklerde saptanabilir. Bayrak formasyonlar1 uzun siiren ana trendlerin sonunda
fiyatlarin ani olarak zit yonde hareket etmesi sonucunda olusmaya baslar. Yiikselis trendlerinde fiyatin geri
cekilmeye baglamast ile alicilar tekrar alima gegse de fiyat tekrar toparlanamaz ve fiyat dalgalanmalar1 kisa
stireli olarak bas gosterir. Formasyonun direng bdlgesi asag1 yonliidiir. Destek bolgesi de direng bolgesine
paraleldir. Diisiis trendinde ise fiyatin yiikselmeye baslamast ile saticilar tekrar satisa gegse de fiyat toparlanur.
Fiyat dalgalanmalar1 kisa stireli olarak bas gosterir. Formasyonun destek bolgesi yukar1 yonliidiir. Direng
bolgesi de destek bolgesine paraleldir. Bayrak formasyonu iki haftadan alt1 haftaya kadar devam edebilir. Ana
trendin ytiizde yirmisi ila kirki arasinda bir tepki hareketi gosterir. Bayrak formasyonlari ana trendin devam
edecegini gosterir. Eger bayrak formasyonu boga piyasasinda meydana gelmisse bu yiikselisin devam
edecegini, ay1 piyasasinda meydana gelmisse bu diisiisiin devam edecegini gosterir. Boga piyasasinda
olusmaya baslayan bir bayrak formasyonunda ilk basta islem hacmi yiikselir ve formasyon tamamlanana
kadar kademeli olarak azalir. Fiyatin formasyonun direng bélgesini agmast ile islem hacmi biiyiik oranda bir
kez daha yiikselir. Ay1 piyasasinda olugsmaya baslayan bir bayrak formasyonunda islem hacmi diisiik
seviyededir. Fiyatin formasyonun destek bolgesini asmasi ile islem hacmi biiyiik oranda bir kez daha yiikselir.
Fiyatin formasyonun disina ¢ikmas: durumunda, fiyatin hangi seviyede konumlanabilecegini saptamak icin
formasyondan 6nce gelen tepki hareketine bakmak gerekir. Gelen tepki hareketinin baglangicindan bayraga
kadar olan aralik mesafesinde fiyat hareket edebilir. Fiyatin ulagsacag bu mesafeye “bayrak diregi mesafesi”
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denir. Formasyon olusumundan once gelen bu bayrak diregi mesafesi ne kadar uzunsa formasyonun
tamamlanmasi ile gelen hareket de ayn1 oranda uzun olur (Apaydin, 2009: 79-80).

Sekil 7: Bayrak formasyon

Kaynak: https://www.parasalhayat.com/teknik-analizde-takoz-bayrak-ve-flama-formasyonlari-nasil-
kullanilir/

3.1.8.  Takoz formasyon

Takoz formasyonunun grafiklerde olusturdugu goriiniim bayrak sekline benzer ve yonii ya asag1 ya da yukar1
meyillidir. Asag1 meyilli takoz formasyonunun destek bolgesi fiyatin diisiisii sirasinda olusan diplerden
cizilen bir c¢izgi ile belirlenir. Ayn1 sekilde direng bolgesi de fiyatin yiikselis sirasinda olusan tepelerin
birlestirilmesi ile olusur ve formasyonun direng bolgesi destek bolgesine oranla daha diktir. Yukar: egilimli
takoz formasyonunun destek bolgesi fiyatin yiikselis sirasinda olusan diplerden gizilen bir ¢izgi ile belirlenir.
Ayni sekilde direng bolgesi de fiyatin yiikselis sirasinda olusan tepelerin birlestirilmesi ile olusur ve
formasyonun destek bolgesi direng seviyesine oranla daha diktir. Takoz formasyonlarinda formasyon
tamamlanmadan grafikte incelenen finansal varligin fiyati, islem hacminin de artmasi ile hangi yone
meyilliyse tam tersine dogru bir hareket gergeklestirir. Fiyatlarin diisiisii sonrasinda olusan bir yukar1 meyilli
takoz formasyonu daha sonra tekrar asagi yonlii olarak hareketine devam eder. Ayni sekilde fiyatlarin
ylikselisi sonrasi olusan bir asag1 meyilli takoz formasyonu daha sonra tekrar yukar: yonlii olarak hareketine
devam eder. Takoz formasyonundan ¢ikan finansal varligin fiyati formasyonun baslangi¢ noktasina kadar
hareket eder. Takoz formasyonunun olusumu {i¢ haftadan az olmamak iizere dort veya bes haftaya kadar
cikabilir. Eger ii¢ haftadan daha az zamanda olusmus bir takoz formasyon goriiniiyorsa bu bayrak
formasyonudur. Takoz formasyon olusurken islem hacmi siirekli olarak azalmalidir. Ancak islem hacminin
stirekli olarak azalmasi zorunlu degildir. Genellikle bu durum goriiniir. Asag1 meyilli takoz formasyonlari
fiyatin toparlandigi, giic kazandig1 formasyondur. Fiyat formasyonun igerisinde mesafe kat ettikge islem
hacmi daha da azalir ve fiyat daha asagilarda konumlanur. Fiyatin bu kadar asag: bir bélgede konumlanmasi
sonucunda sert bir tepki hareketi ile formasyonun direng bolgesine dogru ilerlemesi beklenir. Yukar: meyilli
takoz formasyonu da bir finansal varligin fiyatin yukar1 giderken artik zorlandiginin ve giicliniin yavas yavas
tiikendiginin gostergesidir. Fiyatin bu kadar yukar:1 bir bolgede konumlanmas: sonucunda sert bir tepki
hareketi ile formasyonun destek bolgesine dogru ilerlemesi beklenir (Didonyan, 2010: 135-137).

Sekil 8: Takoz Formasyonlar

Kaynak: https://www.parasan.com/egitim/alcalan-takoz-ve-yukselen-takoz-formasyonu-nedir/
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3.1.9.  Fiyat bosluklar

Yatirimcilar piyasalarda islem yaparken fiyat grafiklerinden yararlanirlar. Eger bir fiyattan bir menkul kiymet
daha once hig¢ alinip satilmamus ise grafikte bu alanlar bosluk olarak goriiniir ve bosluklar “fiyat boslugu”
olarak adlandirilir. Fiyat bosluklarina 6rnek vermek gerekirse; diin 5 TL ile 10 TL bandinda hareket eden bir
pay senedinin bugiin giine 15 TL’ den baslayarak diinkii kapanis fiyatinin iizerinde baslamasi sonucunda
grafiklerde bu alan aralik olarak goriiniir. Yiikselen grafikte olusan fiyat bosluklar1 bir gii¢ gostergesidir. Ayni
sekilde eger bir fiyat boslugu alcalan grafikte olusmus ise bu da bir zayiflik gostergesidir. Ornegin diin 10 TL
ile 15 TL bandinda hareket eden bir pay senedinin bugiin giine 5 TL’den baslayarak diinkii kapanis fiyatinin
altinda baslamas1 sonucunda grafiklerde bu alan aralik olarak goriiniir. Fiyat bosluklar1 yatirnmailarin 6niine
¢ogunlukla giinliik, saatlik ve dakikalik grafiklerde gelir. Yillik, aylik ve haftalik grafiklerde yatirimcilarin bu
bosluklarla karsilasmasi ¢ok zordur ancak karsilagilirsa bu piyasada ¢ok sert bir piyasa hareketinin gelecegini
isaret eder. Yatirimcilar grafiklerde saptadigi bu fiyat bosluklarini yorumlarken hangi tip fiyat boslugu
oldugunu bilerek analiz yapmalidir. Fiyat bosluklar: dérde ayrilir (Persembe, 2020a: 174-176).

¢ Olagan (normal) fiyat bogluklari,
o Tiikenis fiyat bosluklari,

o Kirs (kirilis) fiyat bosluklari,

e Olgiim (devam) fiyat bosluklari.
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Sekil 9: Fiyat Boslugu formasyonlari
Kaynak: https://adilmortepe.wordpress.com/2017/06/19/fiyat-bosluklari/
3.1.10. Teknik indikatérler

Teknik indikatorler matematiksel formiiller ile olusturulur ve iki gruba ayrilir. {lk grup mevcut trendi izleyen
teknik indikatorler, ikinci grup ise ortalama fiyata tekrar gelenler (Osilatorler) olarak isimlendirilir. Tlk grup
mevcut trendi izleyen teknik indikatorler uzun dénemde daha dogru veri saglamaktadir. Tkinci grup olan
ortalama fiyata tekrar gelenler (Osilatorler) ise kisa donemde daha dogru veri saglamaktadir (Ergin, 2012: 27).

Asagida yatirimailar tarafindan sik kullanilan birkag teknik indikator yer almaktadir.
3.1.11. Hareketli ortalamalar

Piyasada yatinmcilarca yogun olarak kullamilan teknik indikatorlerin basinda hareketli ortalamalar
gelmektedir. Hareketli ortalamalar, yatirnmcilara yatirnm yapmay1 diisiindiikleri varligin fiyatinin olmasi
gereken seviyesinden ne kadar farkli hareket ettigini gostermektedir. Hareketli ortalamalar yatirimcilara
fiyatin geldigi son zaman aralifinin ortalamasini almasini saglar ve yatirimci geg¢mis verilerden istegi
dogrultusunda yararlanarak belirledigi donem igerisindeki fiyat ortalamasina ulasabilmektedir. Yatirimei
tarafindan fiyatin ortalamadan ne kadar saptiginin bilinmesi ve diger birkag farkli teknik verinin bir araya
getirilmesi ile yatirim karar1 daha dogru bir sekilde verilebilir. Hareketli ortalama alinirken finansal varligin
kaparnis veya agirlikli ortalamasi alinabilir. Bunun yaninda pik, dip veya bu pik ve dip noktalarin ortalamasi
alinarak hareketli ortalama hesaplanabilir. Yatirimei bir finansal varligin belirli bir periyottaki hareketli
ortalamasini alarak bu finansal varligin fiyatini matematiksel olarak analiz etmis olur. Finansal varligin
fiyatinin artip, azalmasi ile hareketli ortalama da yukar1 veya asag1 yonde hareket etmektedir. Hareketli
ortalama yontemi ile piyasada islem yapacak bir yatirrmcinin dikkat etmesi gereken en 6nemli nokta zaman
araliginin saptanmasidir. Bu zaman araliginin uzun veya kisa olmasi, pozisyonu ne zaman ve hangi fiyattan
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acip kapamamiz hakkinda yanilmaya neden olabilir. Hareketli ortalamanin kisa vadeli olanlar1 uzun vadeli
olanlarina oranla daha hassastir. Yatirimcilar ¢ogunlukla hareketli ortalamalar1 5 veya 20 giinliik periyotlarda
kullanir ancak siireyi piyasaya ya da finansal varliga gore belirlemek daha dogru yatirnm karar1 alinmasini
saglamaktadir (Avsar, 2014: 56-59).

Hareketli ortalama tiirleri:

° Basit hareketli ortalama,
o Agirlikli hareketli ortalama,
. Ussel hareketli ortalama

3.1.12. Bollinger Bantlar:

Teknik analizde sik kullanilan indikatorlerden biri de Bollinger bantlaridir. Bu indikator 1980°li senelerin ilk
yillarinda BB John Bollinger tarafindan ortaya ¢ikarilmistir. Bollinger bantlari, piyasada islem yapan kisilerin
ilerideki fiyatin hareketini saptamasinda, zamani daha verimli kullanarak hizini artirmasina ve trendin
yoniinii tespit etmesine yardimci olmaktadir. Bu indikator, yatirimcilar tarafindan mevcut trendin devamini
gosterirken, ayni zamanda finansal varligin volatilitesi hakkinda bilgi vermektedir. Yatirimcilar Bollinger
bantlarini fiyatlarin yatay seyrettigi durumlarda fiyatin kanal sinirlarina ulagsmasi ile alim satim islemi agmak
i¢in kullanirlar. Bollinger bantlar iist, alt ve orta bant olmak iizere ii¢ banttan meydana gelir. Ust ve alt
Bollinger bantlar1 grafikte fiyatin pik ve dip bolgelerini gosterir. Bu indikatoriin temel varsayimi fiyatlarin
Bollinger bantlar1 i¢inde yani alt ve {ist bant iginde hareket ettigidir. Bollinger bantlarinin bir diger 6nemli
varsayimi ise eger bantlarda daralma yasanmaya baslarsa gelecekteki zaman dilimleri igerisinde sert bir
hareket olusacagina isaret eder. Ancak bu hareketin yonii belli degildir. Fiyatlar eger Bollinger banlarinin alt
veya list simurlarini asarsa kisa siire sonra yine bu alana geri girmektedir. Yatinmecilar Bollinger bantlari
sayesinde mevcut trendin yoniinii anlayabilirler. Bunu anlamak icin eger fiyatlar iki periyot boyunca iist bant
yakinlarinda kapanis gerceklestiriyorsa piyasanin yiikselis trendinde oldugu anlasilmaktadir. Eger fiyatlar iki
periyot boyunca alt bant yakinlarinda kapanis gerceklestiriyorsa, piyasanin diisiis trendinde ya da diisiis
trendine girecegi anlasilir. Ancak fiyatin {ist banttin iizerine ¢ikmasi ile cok gegmeden bantta geri girecegi
varsayimi glidiilmesi nedeni ile trend yukari bile olsa yatirimailar diisiis beklentisine girerler. Aym sekilde
fiyatin alt bantti kirarak banttin disina ¢iktigi durumlarda ¢ok ge¢meden bantta geri girecegi varsayimi
giidiilmesi nedeni ile trend asag1 bile olsa yatirimcilar yiikselis beklentisine girerler (Ozari, Turan ve Demir,
2016. :98-99).

3.1.13. Goreceli giic endeksi (Relative Strength Index, RSI)

Teknik analiz yontemini kullanarak piyasada islem yapan kisilerin sik kullandig: bir indikat6r olan goreceli
gli¢ endeksi (RSI) finansal varligin fiyatinin, artista oldugu giinler ile diisiiste oldugu giinlerin kuvvetini
kiyaslamaktadir. Goreceli glic endeksi normalin iizerinde alis ve satiglar1 gosteren bir gostergedir. Bu nedenle
piyasanin yatay seyrettigi zamanlarda daha dogru alim satim firsatlar1 sunmaktadir. Eger piyasa belirli bir
trende hareket ediyor ise bu gostergeden gelen alim satim sinyalleri yatirimeiy: yaniltir. Goreceli gii¢ endeksi
teknik analistlerin bircogu tarafindan uygulanmaktadir. Ozellikle bilgisayar yazilimi yolu ile pay senedi alim
satim yapan yatirimcilar bu yazilimi goreceli gii¢ endeksi ile ortaya ¢ikarmaktadir. Goreceli gii¢ endeksi
genellikle 14 giinliik veri baz alinarak asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir.

RSI=100 - (100/1+ RS)

RS = Yiikselis ile kapanig yapan giinlerin deger artiglarinin toplaminin ortalamas: / Diisiis ile kapanis yapan
glinlerin deger kayiplarinin toplaminin ortalamasi

Bu formiil goreceli gii¢ endeksinin yaraticist olan Welles Wilder'in formdiliidiir. Ancak bilgisayar programlari
araciligi ile pay alim satimi yapan yatirimcilarin birgogu asagidaki formiilii kullanmaktadir.

RSI = (A/A+B) *100

A=Yiikselis ile kapanis yapan giinlerin deger artislarinin toplaminin ortalamasi

B = Diisiis ile kapanis yapan giinlerin deger kayiplarinin toplaminin ortalamasi

Bu formdil sayesinde 0 ile 100 araliginda bir sonuca ulasilir ve goreceli gii¢ endeksini kullanan yatirimer yatirim

yapacagl pay senedi fiyatinin pahali ya da ucuz oluguna karar verebilir. Goreceli gii¢ endeksi, bir finansal
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varligin fiyatinin tavan ya da taban yaptigini gostermek icin kullanilir. Bu nedenle yatirimcr goreceli giig
endeksi ile finansal varligin asir1 alim ya da satim durumunun olup olmadigin tespit edebilir ve bu sekilde
yatirrmciya piyasanin diizeltme yapmasi durumunda alim yapmasim isaret ederken, yiikselis yaptigi
zamanlarda da satis yapmasini isaret eder. Yatirimcilar goreceli gii¢ endeksi ile islem yaparlarken eger goreceli
glic endeksi 30 ve asagisinda ise asir1 satislarin yapildigini gosterir ve yatirimciya alima ge¢mesini isaret eder.
Ayni sekilde eger goreceli gii¢ endeksi 70 ve {izerinde ise normalin {izerinde alimlarin geldigini gosterir ve
yatirimciya satisa ge¢mesini isaret eder. Yani eger goreceli gli¢ endeksi 0 degerine yakinsa alis sinyali, 100
degerine yakinsa satis sinyalidir. Goreceli gii¢ endeksinin 30 ve 70 degerleri yatirimcidan yatirimciya,
marketin durumuna ve finansal aracin 6zelliklerine gore farklilik gosterebilir. Goreceli gii¢ endeksi 30 ve 70
sinirlarini agmasi ile alim satim sinyali vermesinin disinda bir filtre olarak da kullanilabilir. Filtre olarak
kullanilmaktan kast edilen sudur ki; eger bir bagka indikatorden al sinyali geliyorken goreceli gii¢ endeksi 70
degerinin tizerinde seyrediyorsa al sinyali gegersiz sayilir. Ay sekilde eger bir baska indikatorden sat sinyali
geliyorsa ancak goreceli gii¢ endeksi 30 degerinin altindaysa sat sinyali gecersiz sayilir (Birgili ve Esen, 2013:
99-100).

3.1.14. M.A.C.D

Teknik analiz yontemini kullanarak piyasada islem yapan kisilerin sik kullandig1 bir indikat6ér olan MACD,
uzun vadeli tistel hareketli ortalama ile kisa vadeli tistel hareketli ortalamanin farklar1 alinarak hesaplanr.
1970’ler de Gerald Appel” 1n ortaya ¢ikardig: bu indikatdr uzun vadeli iistel hareketli ortalamay1 hesaplarken
26 periyodun (dakikalik, saatlik, giinliik, haftalik, aylik, vs. frekansa gore) fiyat girdisi ile hesaplama yaparken,
kisa vadeli tistel hareketli ortalama hesaplanirken 12 periyodun fiyat girdisi ile hesaplama yapar. MACD
indikatorii kullanilirken uzun ve kisa vadeli {istel hareketli ortalamalarin farki elde edilerek bir seri ortaya
¢ikarilir. Bunun yaninda da bir sinyal serisi hesaplanur. Sinyal serisi ortaya ¢ikarilirken, MACD indikatoriiniin
9 periyodunu igeren iistel hareketli ortalamasi hesaplamaya dahil edilir. MACD indikatoriiniin ¢alisma
prensibi boga piyasasi piyasaya hakimse kisa vadeli ortalamanin uzun dénemli ortalamaya oranla daha hizh
ylikselmesi ile MACD dogrusu yukari yonlii gitmeye meyil eder. Ayni sekilde ay1 piyasasi piyasaya hakimken
kisa vadeli ortalama uzun vadeli ortalamanin altina gelecektir ve MACD serisi pozitif olmayan degerler
alacaktir. MACD indikatori, fiyat dalgalanmalarinin olugmast ile kisa donemli ve uzun dénemli ortalamalarin
birbirine yakinlasip uzaklagsmasina neden oldugu i¢in adini buradan almistir (Uyar, Kelten ve Morali, 2020:
659-660).

3.1.15. Stokastik indikatorii

George C. Lane tarafindan ortaya ¢ikarilmis olan Stokastik indikatorii asir1 alim ve satimlar1 gosterir. Yukar1
bir trendde Stokastik indikatorii kapaniglarin giinliik islem araliginin yukar bélgesinde yogunlasacag:
beklentisi ile olusturulmusken, asag1 bir trendde kapanislarin giinliik islem araligimin asagi bolgesinde
yogunlasacagt beklentisi ile olusturulmustur. Stokastik indikatorii %K ve %D adindaki iki veri ile
saptamaktadir.

Ham %K(t) = ((Kapanis(t) — En Diisiik(n)) / (En Yiiksek (n) — En Diisiik(n))) x 100

Ham % K(t) = En son periyodun Ham %K’s1

Kaparnus(t) = En son periyodun kapanisi

En Yiiksek(n) ve En Diisiik(n) = Son (n) periyodun en yiiksek ve en diisiigii ifade etmektedir.

Stokastik indikatoriinde “n” olarak ifade edilen zaman dilimi ¢ogunlukla 9-14 giin arasindadir. Ancak
indikatoriin hizini artirmak veya yavaslatmak i¢in bu zaman araliklarindan farkl: periyodlar kullanilabilir. Bir
indikatoriin hizinin degismesi yatirimciya verdigi sinyalin sayisini degistirdigi i¢in yatirrmeinin maruz kaldig:
risk ve maliyetler artar veya azalir. Bu nedenle teknik analiz yontemi ile islem yapan yatirimcilar Stokastik
indikatoriinii asagidaki formdiil ile hesaplamaktadir.

Yavas %K = Hizli %D
Yavas %D, Yavas %K nin 3 zaman dilimlik hareketli otalamasidir. Yani,
Yavas %D(t) = ((Yavas %D(t-1) x 2) + Yavas %K(t-1)) / 3

Yavas %D(t) = En son periyodun yavas %D’si
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Yavas %D(t-1) = Bir 6nceki periyodun Yavas %D’si
Yavas %K(t-1) = Bir 6nceki periyodun Yavas %K’s1

Stokastik indikatorii, bu formdil sayesinde 0-100 arasinda hareket eden iki adet ¢izgi olusturur. Bu ¢izgiler ayn1
goreceli gii¢ endeksi indikatdriindeki 30-70 sinir1 gibi asir1 alim ve satim sinurlarini gosterir; ancak burada
siurlar 20-80 olarak olusturulur. Stokastik indikatoriiniin yorumu, goreceli gii¢ endeksi indikatoriiniin
yorumundan farklidir. Eger piyasa yukar: yonlii ise asir1 alim alan1 olan 80 ve iizeri bandinda yavas %K yani
hizli ¢izgi, yavas %D’ yi yani yavas cizgiyi asag1 yonlii keserse bu sat sinyalidir. Ancak piyasa asag1 yonliiyse
asir1 satis alani olan 20 ve alt1 bandinda yavas %K yani hizli ¢izgi, yavas %D yani yavas ¢izgiyi yukar: yonli
kesince al sinyalidir. Bu indikatdrde 20 ve alt1 kesismeler ve 80 ve iizerindeki kesismeler 6nemlidir, geri kalan
alanlardaki kesismeler 6nem arz etmez (Persembe, 2020b: 142-145).

3.1.16. Momentum

Momentum indikatoriinii ilk defa Welles Wilder 1978 yilinda ¢ikardig: “New Concepts in Technical Trading
Systems” adli kitabinda detayli bir sekilde islemisse de bu indikator daha oncesinden bu zamana kadar
yatirimcilar tarafindan uygulanmaktadir. Yatirnmcilarin bu indikatdrii yogun kullanmasinin nedeni ise diger
indikatorlere oranla kullanimi ve yorumlanmasinin kolay olmasidir. Momentum indikatoriiniin en miithim
ozelligi piyasa bir trend icindeyken de yatay seyirdeyken de grafiklere uygulanabiliyor olmasidir. Momentum
indikatoriiniin asagidaki yontemle hesaplanabilir.

Momentum = En son fiyat- n periyot dnceki fiyat

“u_ 1

Momentum indikatoriiniin yatirimciya en son gergeklesen fiyat ile “n” zaman dilimi Onceki fiyati
kiyaslamaktir. Bu kiyaslamanin sonucu eger pozitif bir degerse yatirimci en son gergeklesen fiyatin “n” zaman
dilimi 6nceki fiyattan fazla oldugunu tespit eder. Eger kiyaslamanin sonucu negatif bir degerse en son
gerceklesen fiyatin “n” zaman dilimi onceki fiyattan az oldugunu tespit eder. Bir diger degisle aciklamak
gerekirse Momentum indikatorii ¢izgisi sifirin cevresinde asag1 ve yukar1 hareket ederek zaman zaman pozitif
zaman zamanda negatif degerler alan bir ¢izgidir. Eger en son gergeklesen fiyatin “n” zaman dilimi 6nceki
fiyattan fazla ise ve bu aradaki fark artiyorsa momentum ¢izgisinin pozitif degeri ytiikselir. Eger en son
gerceklesen fiyatin “n” zaman dilimi 6nceki fiyattan diisiik ise ve bu aradaki fark artiyorsa momentum
cizgisinin negatif degeri alcalir. Yani Momentum indikatorii marketin temposunu saptar. Bu tempo yiikselen
ve diigen fiyatlarin yiikselis ve diisiis hizlarini gosterir. Ornegin15 giin boyunca fiyatlar her giin 10 TL artarak
glin kapanisi gerceklestiriyor ise bu piyasada yukar: bir trend oldugunu gosterir. Ancak fiyatlarin artis
hizlarinda herhangi bir oransal degisme olmamasi nedeni ile momentum 0 degerini alir. Eger 15 giin boyunca
fiyatlar ilk giin 10 TL, ikinci giin 15 TL, tiglincii giin 25 TL gibi artislar gosteriyorsa Momentum indikatorii

pozitif degerler alarak yiikselmeye baslar (Persembe, 2020b: 149-157).
4. YONTEM VE VERI

4.1.1 Arastirma Sorusu ve Yontem

Calismanin aragtirma sorusu:

Teknik analiz metodlar1 kullanilarak islem hacmi biiyiik pay senetlerinin gelecek hareketleri tahmin edilebilir
mi?

Bu sorunun yanitina yonelik bu ¢alismada 2010 ve 2015 yillar1 arasindaki fiyat grafiklerine teknik analiz
metotlar1 uygulanmstir. Elde edilen sonuglar dikkate alinarak teknik analiz metotlar1 ile dogru yatirim karar1
alinip alimamayacaginin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu calismada teknik analiz kapsaminda yer alan
formasyon ve indikatorler dikkate alinmistir. Calismadaki analizlerde kullanilan yontemler teknik analiz
kapsamindaki formasyonlar ve indikatorler olup, kullanilan formasyonlara ve indikatdrlere iliskin detayl:
bilgi calismanin 3. nolu bashg altinda yer almaktadir.

4.1.2. Veri Toplama Arac1 veya Veri Seti
Borsa’nin islem hacmi en biiyiik ve belirli kriterleri siirekli saglamast nedeni ile BIST 30 endeksinde yer alan
30 pay senedi olup, bahse konu 30 pay senedi iginde en biiyiik agirhifa sahip 2 pay senedi dikkate alinmustir.

Calismada kapsaminda 28.12.2009 ile 05.01.2015 periyodlarindaki; BIST 30 (XU030) endeksi, Tiirk
Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedi ve Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedi verileri
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https://tr.tradingview.com/ ve https://tr.investing.com/ internet siteleri aracilig1 ile elde edilmistir. Calisma
aralig1 olarak bu zaman diliminin belirlenmesindeki en 6nemli neden c¢esitli durumlar sebebi ile piyasanin
volatilitesinin yiiksek olmamasi, politik ve digsal olaylarin mevcudiyetinin gorece daha diisiik seviyede
olmasidir. Boylece dissal etkenler nedeni ile verilerin etkilenen olasiliginin en diisiik oldugu zaman aralig1
olmasina dikkat edilmistir. Boylece teknik analiz yontemleri ile elde edilen sonuglarin giivenilirliginin
artirilmasi amaglanmaistir.

4.1.3. Verilerin Analizi

Bilindigi {izere sermaye piyasalarinda gelecek ongoriilerine dayanak teskil eden genel kabul gormiis 2 farkh
analiz yontemi bulunmaktadir. Bunlardan biri finansal tablolara esas alinarak gerceklestirilen temel analizdir.
Diger analiz yontemi ise ge¢mis verilere bakarak, verilerin seyri, belirli zaman dilimlerindeki verilerin gesitli
istatistiki yontemlere gore hesaplanarak elde edilen sonuglara gore mevcut teoriler cercevesinde finansal
yorumlarin gerceklestirildigi teknik analizdir. Bu ¢alismada teknik analiz kullamilmistir.

5. UYGULAMA VE BULGULAR

Uygulamada Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedi ve Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)
pay senetlerinin olagan durumlar1 incelenmis, fiyat grafikleri yardimi ile teknik analiz metotlar:
(Formasyonlar ve indikatorler) uygulanmisgtir.

5.1.  Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedi formasyon analizi

Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedinin 29.12.2009 ile 05.01.2015 tarihleri araligindaki fiyat
hareketlerinin olusturdugu formasyonlar sekil 10’da gosterilmistir. Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)
pay senedinin grafiginde gerceklesen formasyonlar ile BIST 30 (XU030) endeksinin grafiginde gergeklesen
formasyonlar her zaman ayni olmamakla beraber ¢ogunlukla ayn1 zamanlarda benzer islevli formasyonlar
olusmustur. Bu da yatirimcilarin alim satim karar1 verirken, yatirimecilara yol gosterici bir etken oldugu
gozlenmistir. 04.07.2011 tarihinden itibaren Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedinin ana ytikselis
trendinin sonuna gelmesi ile piyasadaki yon degismis ve fiyatlar 22.11.2012 tarihine kadar gerileyerek bir
diisiis trendine girmistir. Bu tarihler arasinda olusan algalan takoz formasyonu trendin algalan takoz
formasyonunun iist direncinin kirmasi ile trendin tekrar yukari donecegini isaret etmistir. 15.01.2013 tarihinde
bu direng bolgesinin kirilmasi ile piyasa tekrar yoniinii yukar: cevirerek takoz formasyonun hedefi olan 9 TL
seviyelerine kadar ytiikselmistir. 07.05.2013 tarihinde yiikselen trendin sonuna gelinmistir 29.05.2013 tarihine
kadar fiyat 9 TL seviyelerinden kademeli olarak diisiise gegmeye baslamistir. Trendin tekrar yon degistirdigi
29.05.2013 tarihinde gerceklesen kiris fiyat boslugu ile teyit edilmistir ve 7,80 TL seviyelerinden kademeli
olarak diismeye baglamustir. Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedinin grafiginde 31.01.2014 ile
11.05.2014 tarihleri arasinda olusan ikili dip formasyonu ile piyasa tekrar yoniinii yukariya gevirerek
uygulama periyodu igerisinde siirekli olarak yiikselmistir.

Sekil 10. Tiirk Telekomiinikasyon A.$. (TTKOM) pay senedi formasyon grafigi

Kaynak: https://tr.tradingview.com/ aracilig1 ile yapilmistir.
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5.2. Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (T TKOM) pay senedi indikator analizi

Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedinin teknik indikatorler yolu ile incelenmesi ile yatirnmcilar daha
dogru yatirim karari alabilirler. Sekil 11’de goriildiigii tizere Bollinger bant igerisinde dalgalanan fiyatlarin {ist
Bollinger bant ile kesistigi bolgelerde RSI (Goreceli Gii¢ Endeksi) indikatoriiniin de 70 puan seviyesi ve
tizerinde oldugu gozlenirken, MACD indikatoriiniin de MACD ¢izgisinin hesaplanan trigger cizgisini
yukaridan asag1 yone dogru kesmesi ile satis sinyali almir. Ayni sekilde Bollinger bant icerisinde dalgalanan
fiyatlarin alt Bollinger bant ile kesistigi bolgelerde RSI (Goreceli Gii¢ Endeksi) indikatoriiniin de 30 puan
seviyesi ve altinda oldugu gozlenirken, MACD indikatoriiniin de MACD c¢izgisinin hesaplanan trigger
cizgisini asagidan yukari dogru kesmesi ile alis sinyali alinir. Bu yontemlerin Telekomiinikasyon A.S.
(TTKOM) pay senedi iizerinde uygulanmasi, yatirimcilara dogru yatirim karari vermesi yoniinde etkili
oldugu gozlenmistir.

Sekil 11: Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedi indikator grafigi

Kaynak: https://tr.tradingview.com/ aracilig1 ile yapilmustir.

5.3. Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedi formasyon analizi

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedinin 29.12.2009 ile 05.01.2015 tarihleri araligindaki fiyat
hareketlerinin olusturdugu formasyonlar sekil 12’de gosterilmistir.

Sekil 12: Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) formasyon analizi

Kaynak: https://tr.tradingview.com/ aracilig1 ile yapilmistir.
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Yatirimcilar islem agip kapama stratejisi belirlerken, Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedi
grafiginde olusan formasyonlarin yatirimcilara yol gosterici bir etken oldugu gozlemlenmistir.17.12.2008
tarihinden itibaren mevcut olan ana yiikselis trendi 04.05.2011 tarihinde 53,50 TL ye ulasarak ytiikselen trend
kanalinin direng bolgesine ulasmis ve yiikselis son bulmustur. Ardindan fiyat yiikselen kanalin hedefi olan 30
TL seviyelerine kadar gerileyerek 30.10 TL'de ¢alisma araliginin dip seviyesine ulasmig ve daha sonra
09.02.2012 tarihine kadar stiren bir ana ytiikselis trendi olusturmustur. 09.02.2012 tarihinde ytiksek iglem hacmi
ile 47 TL seviyesine ulasan fiyat ilk tepe noktasimi olusturmustur. Daha sonra 41 TL seviyelerine geri
cekildikten sonra ilk islem hacmine oranla daha diisiik bir islem hacmi ile ikili tepe formasyonunun ikinci
tepesi olan 46 TL seviyelerine gelmistir. Burada olusan ikili tepe formasyonu sonrasinda fiyatin gerilemeye
baslamas: ve ardindan 05.04.2012 tarihinde olusan kiris fiyat boslugu ile diisiis teyit edilmis ve ikili tepe
formasyonunun hedefi olan 33 TL seviyelerine 25.05.2012 tarihin de ulasmistir. 25.05.2012 tarihinden sonra
tekrar bir yiikselis trendine giren fiyat 17.01.2013 tarihinde omuz bas omuz formasyonunun ilk tepesini
olusturmasi ile 54 TL seviyelerinden 48 TL seviyelerine yani formasyonun boyun cizgisi kismina geri
cekilmistir. Sonra fiyat bu bolgeden destek alarak 56 TL seviyelerine kadar yiikselerek formasyonun bas
kismini olusturmustur. Daha sonra tekrar boyun ¢izgisi bolgesi olan 48 TL ye geri ¢ekilmis ve buradan tekrar
destek alarak formasyonun sag omuz bolgesi olan 53 TL seviyelerine yiikselmistir. Formasyonun ilk omuz
bolgesinden sonraki tepelerin olusumlar: sirasinda islem hacminin giderek diismiis olmasi yatirimciya fiyatin
artik diisiise gececegini haber vermistir. Omuz bas omuz formasyonun hedefi olan 37 TL seviyelerine
29.08.2013 tarihine kadar fiyat kademeli olarak diisiis gostererek ulasmistir. 30.01.2014 tarihinde fiyat 36 TL
seviyelerinden tekrar bir ana yiikselis trendine girerek ¢alisma periyodunun son giinii olan 05.01.2015 tarihine
kadar ytikselerek tekrar 56 TL seviyelerine gelmistir.

54. Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedi indikator analizi

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedinin teknik indikatorler yolu ile incelenmesi ile yatirimcilar
daha dogru yatirim karari alabilirler.

Sekil 13: Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) indikator analizi
Kaynak: https://tr.tradingview.com/ araciligi ile yapilmistir.

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedinin teknik indikatorler yolu ile incelenmesi ile yatirimcilar
daha dogru yatirim karari alabilirler. Sekil 13’de goriildigii {izere Bollinger bant igerisinde dalgalanan
fiyatlarin {ist Bollinger bant ile kesistigi bolgelerde RSI (Goreceli Gii¢ Endeksi) indikatoriiniin de 70 puan
seviyesi ve lizerinde oldugu gozlenirken, MACD indikatoriiniin de MACD c¢izgisinin hesaplanan trigger
cizgisini yukaridan asag1 yone dogru kesmesi ile satig sinyali alinir. Ayni sekilde Bollinger bant igerisinde
dalgalanan fiyatlarin alt Bollinger bant ile kesistigi bolgelerde RSI (Goreceli Gii¢ Endeksi) indikatoriiniin de
30 puan seviyesi ve altinda oldugu gozlenirken MACD indikatoriiniin de MACD ¢izgisinin hesaplanan trigger
cizgisini agsagidan yukar1 dogru kesmesi ile alis sinyali alinir. Bu yontemlerin Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
(TUPRS) pay senedi iizerinde uygulanmas: piyasa normal seyrindeyken yatirimcilara dogru yatirim karari
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vermesi yoniinde etkili oldugu gozlenmistir. Ancak Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedinin
yiikselen ve alcalan bir trende ani diistis ve yiikselis hareketleri icindeyken RSI (Goreceli Gii¢ Endeksi), MACD
ve Bollinger bant indikatorlerinin istenildigi gibi calismadig1 gézlemlenmistir.

6. SONUC

Zaman ilerledik¢e mali piyasalara ve finansal araglara olan ilgi ve talepte artis yasanmaktadir. Buna paralel
olarak da piyasa oyuncularinin mali piyasalarda alim satim islemleri yaparken karli sonugclar elde edebilmek
i¢in piyasanin yoniinii saptama gereksinimi duymuslardir. Bu sebeple piyasa oyuncularinin ihtiyaclarina
yonelik metotlarin gelistirilmesi saglanmistir.

Bu metotlarin arasinda en 6nemli ve kabul goren iki metot vardir. Bunlar temel ve teknik analiz metotlaridir.
Hangi finansal araca yatirim yapilacag temel analiz metottu ile belirlenirken, isleme konu olan finansal araca
ne zaman hangi fiyattan isleme girilecegi ve hangi fiyattan tekrar islemden ¢ikilacag: teknik analiz metottu ile
belirlenmektedir.

Teknik analiz metodunun detayli olarak incelendigi bu uygulamada, teknik analiz metodunun finansal
araclarin fiyatinin ileride hangi seviyelere gelecegini gostermedigi neticesine yer verilerek, esas kullanim
amacinin piyasa oyuncularina mali piyasalarda gerceklesebilecek durumlarda bir yatirrm plani ¢izmektir.
BIST 30 (XU030) endeksi icerisinde yer alan Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) pay senedi ve Tiirkiye
Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedi iizerinde teknik analiz metotlar1 uygulanmustir.

Teknik analiz metodunun detayli bir sekilde ele alinmasi neticesinde metodun olumlu ve olumsuz taraflarinin
mevcut oldugu saptanmistir. Bu sebeple piyasa oyunculariin pozisyon agarken veya kapatirken olumlu ve
olumsuz yonlerin mevcut oldugunu bilerek islemlerini gerceklestirmeleri tavsiye edilmektedir.

Teknik analiz metodunun en pozitif tarafi temel analizin yansira bir sirketin pay senedi analiz edilirken o
sirketin ve faaliyette bulundugu endiistrinin mali tablo ve raporlarina ihtiya¢ duyulmamasidir. Bu sebeple
teknik analiz metottu ile analize konu edilmesi ile yalnizca mali enstriimanin endeks ya da fiyat1 veri olarak
kullanilmaktadir.

Teknik analiz metodunun pozitif diger bir yoniiyse teknik analizin ¢ok kisa zaman dilimlerinden 6rnegin on
bes dakikalik, giinliik ve haftalik gibi periyodlardan uzun zaman araliklarina kadar aylik ve yillik olmak tizere
analizlere uygulanabiliyor olmasidir. Teknik analiz metotlar1 pay piyasasinin disinda tahvil, bono, kripto para,
doviz, emtia, vadeli islemler piyasalar1 gibi bir¢ok piyasada cesitli finansal araglara uygulanabilmektedir.

Teknik analiz metotlarinin olumlu yonlerinin oldugu kadar olumsuz yanlari da vardir. Teknik analiz
metotlarina yapilan ilk elestiri teknik analiz mottolarinin piyasanin ge¢mis fiyat grafiklerinin ele alinmasi ile
ileride de aymi hareketlerin meydana gelecegi varsayimi ile islem agilip veya kapatilmasina yoneliktir. Bu
sebeple her zaman teknik analizin metotlarinin tutarli bir analiz metodu olmadigma deginilmistir.

Teknik analiz metotlarina yapilan ikinci olumsuz elestiri ise teknik analiz metottu ile analiz yapan piyasa
oyuncularinin hepsinin ayni teknik analiz metotlarini analizlerinde kullanmalar1 neticesinde, teknik analizin
kesin sonuglar elde ettirmeyecegi bir diger negatif elestiri olarak oniimiize gelmektedir.

Ugiincii olumsuz elestiri ise teknik analiz metotlarinin kolay bir sekilde analizlerde kullanilamiyor olmasina
yapilmaktadir.

Teknik analiz metotlarina yoneltilen son olumsuz elestiri ise 6znel ve nesnel goriislerle yorumlanabiliyor
olmasi sebebi ile piyasa oyuncularinin degisik ¢ikarimlarda bulunmasina ve farkli oyun plani kurabilmelerine
yapilmaktadir.

BIST 30 (XU030) endeksi icerisinde yer alan Tiirk Telekomiinikasyon A.$. (TTKOM) pay senedi ve Tiirkiye
Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) pay senedi tizerinde 29.12.2009 ile 05.01.2015 periyodlar1 arasinda yapilan
uygulamanin sonucunda ikili dip, ikili tepe, omuz bas omuz, ters omuz bas omuz ve kiris fiyat boslugu
formasyonlarinin olustuklar1 ve mevcut trendin tersine doneceginin sinyallerini verdigi saptanmuistir.
Formasyonlar ve teknik indikatorlerin fiyat grafiklerinde dogru bir gekilde kullamilmas: ile piyasa
oyuncularina dogru yatirim stratejisi belirlemesinde yardimc oldugu goézlenmistir. Elde edilen bulgularin
literatiirde yer alan Akga (2005), Alkan (2019), Apaydin (2009), Budak (2019), Cinar (2011), Esen (2013), Kilig
(2008), Orcun (2010), Jakpar, Tinggi, Tak ve Wen Yi (2018), ile ayn1 yonde oldugu goriilmiistiir.
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Bu uygulama sonucunda yeterli tecriibeye sahip piyasa oyuncularinin yukarida bahsedilmis olan sartlara
uygun olarak teknik analiz metotlarini uygulanmasi sonucunda pay piyasalarinda kisa, orta ve uzun vadede
karli sonuglar elde edebilecekleri gbzlemlenmistir.
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