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Ozet

Tirev irlinlerin muhasebelestirilmesine iliskin olarak yapilmis smirli sayida
akademik ¢alisma var olmakla beraber, endeks opsiyon sodzlesmelerinin
muhasebelestirilmesine iliskin akademik bir calismaya rastlanmamistir. Bu baglamda
calismada, vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda islem gdrmekte olan endeks opsiyon
sozlesmelerine yonelik olarak TMS 39 ve TFRS 9 Finansal Araglar Standartlari
kapsaminda yapilmasi1 gereken islemleri ve bunlara yonelik muhasebelestirme
islemlerini gdstermek amaclanmistir. Bu amacla ¢alismada Vadeli Islemler ve Opsiyon
Borsasi’nda (VIOP) en vyiiksek islem hacmine sahip olan BIST 30 endeks opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak kurgulanmig 6rnek bir uygulama kapsaminda s6z konusu
sozlesmelere iliskin muhasebelestirme islemlerine yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tiirev Finansal Araglar, Opsiyon Sozlesmeleri, TMS 39, TFRS 9.
Abstract

There is a limited number of academic studies about accounting for derivative
products but non of them relating to the accounting for index option contracts. Within
the scope of the study, it is aimed to indicate accounting regulations and procedures to
be followed under IAS 39 and IFRS 9 for option contracts which traded in Futures and
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Options Exchange. The BIST 30 index option contracts having the highest volume of
transaction and traded in VIOP is the main subject of the study via this objective. It is
aimed to make the issue explicit by the help of a fictionalized example about these
contracts.

Keywords: Derivatives Financial Instruments, Option Contracts, IAS 39, IFRS 9.
1. GIRIS

Tiirev triinler, isletmelerin karsilasabilecekleri faiz orani, doviz kuru, likidite
gibi risklere karsi korunmak icin kullanabilecekleri finansal araclardandir. Diinya’da
risk yonetim araci olarak popiiler bir kullanim alani olan tiirev iirlinler Tiirkiye’de de
1980’11 yillardan itibaren kullanilmaya baslanmistir. Finansal piyasalardaki
belirsizliklerin ve fiyat dalgalanmalarinin artmasiyla birlikte riskten korunma
ithtiyacinin artmasi, ayrica spekiilatorlerin yiiksek kaldira¢ etkisinden ve ortaya ¢ikan
yeni firsatlardan faydalanmak istemesi tiirev piyasalarin islem hacmini c¢ok yiiksek
diizeylere ulastirmistir (Ersoy, 2011, s. 63).

Tiirev triinlerin de dahil oldugu finansal araglarin sunumuna iliskin ilkeler TMS
32: “Finansal Araglar: Sunum” standardinda, aciklama hiikiimleri “TMS 7 Finansal
Araglar:  Aciklamalar® standardinda, finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
dlctimiine iliskin hususlar ise “TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me”
Standardi ile “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinda ele alinmistir. Bununla birlikte
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve Ol¢iimiine iliskin olarak kullanilmakta olan
TMS 39 kaldirilarak yerine TFRS 9 uygulamaya girecektir. TFRS ile ilgili caligmalar 24
Temmuz 2014 tarihinde tamamlanmis olup, Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulunun resmi internet sayfasindan duyurulmustur. Standart son haliyle 01 Ocak
2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir. Bununla birlikte isletmeler isterse
TMS 39 yerine TFRS 9’u kullanabileceklerdir (www.ifrs.org, 2014).

Bu gelismelerden anlasilacagi iizere, 1980’lerden itibaren yaygin olarak
kullanilmalarina ragmen 06zellikle finansal raporlarda ne sekilde yer alacaklari
konusunda yapilan caligmalar heniiz tamamlanmis olan tiirev {iriinlerin
muhasebelestirilmesi konusunda o6zellikle uygulamaya doniik olarak yapilacak
calismalar 6nem kazanmaktadir. Ozellikle endeks opsiyon sdzlesmelerinin
muhasebelestirilmesine iliskin akademik bir ¢alismanin var olmayis1t nedeniyle
calismada endeks opsiyon sozlesmelerine iliskin muhasebelestirme islemlerinin
incelenmesi hedeflenmistir.

Bu baglamda g¢aligmada oncelikle, endeks opsiyon sozlesmelerinin 6zellikleri
incelenmis, sonrasinda tiirev iiriinlerin muhasebe esaslarinin yer aldigt TMS 39 ve
TFRS 9 Standartlar1 iizerinde durulmus, son olarak ta Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasasinda (VIOP) islem gdérmekte olan BIST 30 endeks opsiyon islemelerine iliskin
ornek bir uygulamaya yer verilmistir.

2. OPSIYON SOZLESMELERI

Opsiyon sozlesmeleri vadeli piyasalarda islem goren araglardan bir tanesidir.
Vadeli piyasalar sdzlesme anindan belirlenen fiyat, miktar ve Ozelliklerde bir varligi
iler1 bir tarihte satin alma ya da satma hakk1 veren piyasalardir. Vadeli piyasalarin, tiirev
piyasa olarak anilmasmmin nedeni sozlesme fiyatlariin taraflarca tiiretilmis
olmasindandir (Sayilgan, 2008, s. 27). Vadeli islem Piyasalarinda (Tirev Piyasalar)
siklikla 4 tip riskten korunma araci kullanilmaktadir. Bunlar Forward, Future, Opsiyon
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ve Swap sozlesmelerdir. Caligmanin kapsamini olusturan opsiyon sdézlesmeleri, diger
sozlesmeler gibi bir varligi ileri bir tarihte satin alma ve ya satma hakki veren
sozlesmelerdir. Diger sozlesme tiirlerinden farki ise opsiyon hakkini elinde bulunduran
kisiye sozlesmeden vazge¢me hakki tanimasidir. Opsiyon hakkini elde etmek ic¢in kars1
tarafa sozlesme anmda belirli bir prim 6demesi yapilir. Bu prime opsiyon primi adi
verilir. Bu prim opsiyon fiyat1 olarak da adlandirilir. Odenen bu prim karsiliginda
s0zlesmeden s6zlesme tarihi dolmadan istenilen bir siirede vazge¢me hakki satin alinir
(Okka, 2010, s. 542).

Opsiyon sozlesmeleri c¢esitli acilardan siniflandirilmis olmakla birlikte burada
calismanin kapsami agisindan iki siniflandirma bi¢imine yer verilmistir. S6zlesmenin
standart olup olmamasina gore opsiyon sozlesmeleri, Vanilya (Standart) Opsiyon
Sozlesmeleri ve Egzotik Opsiyon Sozlesmeleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Vanilya ismi
verilen sozlesmeler standart opsiyon sozlesmeler olmakla birlikte alim opsiyonu ve
satim opsiyonu olmak iizere iki ¢esidi vardir (Ramirez, 2008, s. 37). Ileride bir tarihte
alim hakki veren opsiyonlara alim opsiyonu (Call Option), satma hakki verenlere ise
satim opsiyonu (Put Option) adi verilir (Uzunoglu, 2003, s. 53). Alim opsiyonu,
opsiyon alicina belirli bir zamanda belirli bir fiyat iizerinden opsiyon hakkini kullanma
hakki veren, kullanimi istege bagh sdzlesmelerdir. Satim opsiyonu ise, opsiyon alicisina
ileride belirli bir tarihte belirlenen bir fiyattan belirli bir varligi satma hakki verir
(Mirza, 2010, s. 1891). Egzotik opsiyonlar ise standart opsiyon kapsamma girmeyen
diger tiim opsiyonlara verilen ortak isimdir. En bilinmis egzotik opsiyon tiirii bariyer
opsiyonlaridir (Ramirez, 2008, s. 46). Opsiyonlarin kullanim zamanma gore ise
opsiyonlar iki kategoride ele alimmaktadir. Sadece vade sonunda opsiyon hakkini
kullanma hakki veren soOzlesmeler Avrupa tipi opsiyon sozlesmesi, istenilen bir
zamanda vazge¢cme hakki veren sozlesmelere ise Amerikan tipi opsiyon sdzlesmesi ad1
verilir (Sayilgan, 2004, s. 299). Call ve Put opsiyonlarinin temel 6zellikleri asagidaki
Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1: Call ve Put Opsiyonlarmin Temel Ozellikleri

CALL(ALIM) PUT(SATIM)
- Belli bir {irtinii - Belli bir {irtinii
- Belli bir fiyattan - Belli bir fiyattan
- Belli bir zamana kadar - Belli bir zamana kadar
ALICI - Belli miktarda - Belli miktarda
SATIN ALMA  HAKKI|SATMA HAKKI aliniyor.
almiyor. Karsihginda Prim | Karsiliginda PRIM &deniyor.
Odeniyor.
- Belli bir {irtinii - Belli bir {irtinii
- Belli bir fiyattan - Belli bir fiyattan
- Belli bir zamana kadar - Belli bir zamana kadar
- Belli miktarda - Belli miktarda
SATICL I sATMA  YOKUMLULUGU
iistleniyor. Karsiliginda prim | ALMA YUKUMLULUGU
tahsil ediliyor. iistleniliyor. Karsihiginda PRIM
odeniyor.

Kaynak: Uzunoglu, S. (2003). Para ve Doviz Piyasalar1. Sayfa 53.
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Organize olmayan bir piyasada yapilan bir opsiyon isleminde, opsiyonu alan taraf
opsiyonu kullanirsa, opsiyon yazicisi call opsiyonu ise varligi teslim etmek (ya da nakit
farki 6demek) durumundadir. Put opsiyonu ise bu sefer opsiyon yazicisi, opsiyon
varligini almak i¢in 6deme yapmak (yada nakit farki 6demek) zorundadir. Eger opsiyon
yazicist edimini finansal durumundan 6tiiri gerceklestiremez ise opsiyon alicis kredi
riski ile kars1 karsiya kalir. Opsiyon alicis1 opsiyon primini bastan 6dedigi i¢in opsiyon
saticis1 herhangi bir kredi riskiyle karsilasmamaktadir (Chance, 2003, s. 162).

Opsiyon islemlerinde satin alan yatirimcmin opsiyonu alirken herhangi bir
teminat yatirma zorunlulugu yoktur. Opsiyonu satin alan yatirimci opsiyonun primini
oder ve satin alir. Herhangi bir nedenle opsiyonu kullanmamasi durumunda ugrayacagi
zarar Odedigi opsiyon primi kadardir. Ancak opsiyon satan yatwrimcilar, takas
kurumunun belirledigi bir tutar1 teminat olarak yatrmak zorundadir. Opsiyon satan
yatirimeinin teminat yatirma zorunlulugunun nedeni, elde edebilecegi kar opsiyon primi
ile smirliyken, zarar potansiyeli alim opsiyonu sattiginda sinirsizdir.

Bir opsiyon, alicisina belirli bir opsiyon primi karsiliginda bir varligi edinme ya
da satma hakki veren sozlesmedir. Opsiyon primi, alicilarm opsiyon i¢in 6dedigi
fiyattir. Bu fiyata prim adi1 da verilmekte olup iki bileseni bulunmaktadir. Gergek degeri
ve Zaman degeri. Uzlasma fiyati, anlagmaya konu varlikla ilgili opsiyon alicisinin alim
yada satim opsiyonunu uygulamaya koydugu fiyattir (Peery, 2012, s.325) Uzlagma
fiyatina uygulama fiyat1 da denilmektedir. Eger opsiyon uygulanirsa dayanak varligin
almip satilacagina karar verilen fiyattir (Clarke ve Clarke, 2011, s.8). Eger opsiyon,
baslangi¢ teminatinin belirlenen bir seviyenin altina diiserse opsiyon kullanicisina
“margin call” denilen teminat tamamlama ¢agris1 yapilir. Bu teminat ¢agrist sonucunda
opsiyon hakkini elinde tutmak isteyen opsiyon kullanicis1 teminatinit en az siirdiirme
teminatina tamamlamasi gerekir (Clarke ve Clarke, 2011, s. 76).

Tiirkiye’de opsiyon sozlesmeleri Borsa Istanbul biinyesinde Vadeli Islemler ve
Opsiyon Piyasas1 (VIOP) tarafindan gerceklestirilmektedir. Borsa Istanbul’da Endeks
opsiyon s6zlesmeleri ve doviz opsiyon sdzlesmeleri islem gormektedir. Islem hacmi goz
online alindiginda endeks opsiyonlarmin islem hacminin daha fazla oldugu
goriilmektedir. Soyle ki; 18 Temmuz 2014 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’un
sayfasindan alman verilere gore opsiyon islemlerinin toplam iglem hacmi 33.207.850
TL’dir. Aym tarih itibariyle islem sayisi toplam 163 adet olup bunun 36’s1 doviz
opsiyonlarmna, 127 tanesi de endeks opsiyonlarma aittir. Islem hacmi agisindan
bakildiginda ise, doviz opsiyonlarma iliskin islem hacminin 1.093.650 TL, endeks
opsiyonlarinin islem hacminin ise 32.114.200 TL (www.borsaistanbul.com) oldugu
goriilmektedir.

3. ENDEKS OPSiYON SOZLESMELERI VE BIST 30 ENDEKS OPSiYON
SOZLESMELERININ OZELLIKLERI

Hisse senedi endeksi opsiyonu; belirli bir borsa fiyat endeksi ile degeri belirlenen
hisse senedi portfoyiinii, fiyat1 bugiinden sabitlenmek kosulu ile belirli bir vade i¢inde
(Amerikan tipi) veya vade sonunda (Avrupa tipi) satin alma veya satma hakki veren
opsiyondur (Ceylan ve Korkmaz, 2008, s. 337). Endeks opsiyonlar. borsalardaki genel
fiyat hareketlerinden yararlanmay1 amaclayan bir opsiyon tlriidiir. Bu opsiyonlar
alicisina belirli bir borsa endeksini belirli bir fiyattan satin alma ya da satma olanagi
vermektedir (Ersan, 2003, s. 124).
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Endeks opsiyonlari, borsadaki genel fiyat hareketlerinden korunmayi ya da
yararlanmay1 saglayan bir opsiyon tiiriidiir. Temelde hisse senedi opsiyonlarina
benzemekle birlikte bazi farkliliklar s6z konusudur. Endeks opsiyonlari, tek bir hisse
senedini degil, endekse dahil olan hisse senetlerinden olusan bir portfoyli temsil
etmektedir. Endeks fiziki olarak teslim edilebilen bir varlik olmadigindan islem,
opsiyonun degerine esit bir paranin nakit olarak transfer edilmesi (nakdi uzlagsma) yolu
ile tamamlanir (Yumurtaci, 2012, s.15).

Endeks opsiyonlar1 hisse senedi fiyat endeksi ilizerinden yapilan bir opsiyon
tirtidiir. Hisse senedi endeksi belirli hisse grubu tarafindan olusturulur. Endeks
opsiyonlar1 tiim piyasaya yatirimcilara tiim piyasa ilizerine yatirim yapma hakki
tanimaktadir (Clarke ve Clarke, 2011, s. 39). Endeks opsiyonlar1 Avrupa tipi
opsiyonlardir, nakit tabanhdirlar, anlagsma fiyatlar1 sdzlesmenin yapilacag: tarihteki
acilis fiyatlar1 kullanilarak yapilir. Endeks opsiyonlarin Uygulama fiyat1 ve opsiyon
primi belirli noktalar iizerinden gergeklestirilir (endeksin kendisi noktalardan ve
rakamlardan olugmaktadir. Fiyat ve prim bu noktalarda hareket eder.) (Clarke ve Clarke,
2011, s. 41).

Bir opsiyon sozlesmesiyle tiim borsayr iceren varlik edinme sansi edinilmis
olmaktadir. Endeks opsiyonlar1 ile hisse senedi opsiyonlar1 arasinda 4 temel farklilik
vardir. Endeks opsiyonlari, belli bir varlik yerine bir finansal portféyden olusmaktadir.
Endeks opsiyonlar1 nakit temellidir. Kar pay1 dagitimlar1 hisse senetlerine gore daha
kompleks ve daha zordur (Evnine ve Rudd, 1985, s. 744).

Diinyanin gelismis piyasalarinda faaliyet gosteren yatirim fonlari, portfoylerindeki
hisse senetlerinin degerini fiyat dalgalanmalarindan dolayr fonlarmin degerinin
dalgalanmasinit engelleyebilmek ve fon istirakcilerine daha az riskle daha ¢ok
getirebilmek i¢in endeks opsiyonlariyla korunma islemleri gerceklestirmektedirler.
Endeks opsiyonu sozlesmeleri, 6zellikle endeks fonlar1 tarafindan tercih edilen risk
yonetimi enstriimanidir. Endeks fonunu yoneten fon yoneticisi, portfoyline dahil ettigi
hisse senetlerinin fiyatlarinin bir siire ¢ikmasinin ardindan piyasada olusabilecek kar
realizasyonlar1 yiiziinden kaynaklanan satis baskisindan dolayi, yonettigi fonun bir
sire deger kaybetmesini goze alamadigi durumlarda endeks opsiyonlarma bas
vurabilir. Bu tiir ikili opsiyonlar tek bir hisseden degil, bircok hisse indeksinden
olusmaktadir ve borsa simsarina piyasanin belirli bir alaninda daha biiytik 6lcekte ticaret
yapma firsat1 ve gesitliligi sunmaktadir.

Endeks opsiyonlari, borsalardaki genel fiyat hareketlerinden yararlanmayi
amaglayan bir opsiyon tiiriidiir. Endeks opsiyonlarinin konusu, fiziki olarak mevcut
olmayan, salt fiktif bir varlik niteligindeki endekstir. Bu 6zelligi nedeniyle endeks
opsiyonlarinda fiziki teslimat miimkiin olmadigindan tek secenek olarak nakdi
mutabakat yontemine basvurulur. Nakdi mutabakat halinde 6denecek paranin miktari
ise, endeks opsiyonunun kullanildig1r giindeki borsa tarafindan belirlenen fiyati ile
opsiyonun kullanim fiyati arasindaki farktan olusur. Endeks opsiyonlar1 6zellikle risk
yonetiminde basvurulan bir yontemdir. Yatirimcilar, piyasadaki dalgalanmalarin yoniine
iligkin beklentilerine gore alim yada satim opsiyonu almak ve tahminleri tuttugunda
opsiyonlarmi kullanmak suretiyle hem hisse senedi piyasasindaki pozisyonlarii piyasa
risklerinden koruyabilir, hem de hisse senedi piyasasindaki kisa siireli gelismelerden
istifade edebilirler. Bir portfoyili piyasadaki olumsuz gelismelere karsi korumak ig¢in
yatirime1 satim opsiyonu satin alir. Hisse senetlerinin piyasa degeri ve buna bagli olarak
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hisse senedi endeksi diiserse satim opsiyonunun fiyat1 yiikselir ve eldeki satim
opsiyonunun satilmasiyla yatirime1 kaybini karsilayabilir (Kirca, 2000, s. 42-43).

VIOP’ta islem goren opsiyon sozlesmelerinin biiyiik bir kismi endekse dayali
opsiyon sozlesmeleridir. Calismanin kapsami BIST 30 endeksi opsiyon sozlesmeleri ile
sinirl oldugundan burada yalnizca BIST 30 endeks sozlesmelerinin genel 6zellikleri

verilmistir (Tablo 2).

Tablo 2: BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmelerinin Genel Ozellikleri

Dayanak Varhk

BIST-30 Fiyat Endeksi

Opsiyon Sinifi

Alim ve Satim opsiyonlar1

Opsiyon Tipi

Avrupa (Sozlesme ile tanmman hak vade sonunda

kullanilabilir).

Sozlesme Biiyiikliigii

Dayanak varlik, endeks degerlerinin 1.000’e boliinmiis
halidir. Her bir endeks opsiyon sdzlesmesi bu sekilde
hesaplanan 100 adet dayanak varlig1 temsil eder. (Ornegin
BIST-30 endeksi/1.000)*100 TL = ( 78.000/1.000)*100 =
7.800,00 TL).

Vade Sonu Uzlasma
Fiyat1

Alim opsiyonlar1 i¢in vade sonu uzlagsma fiyati, dayanak
varlik olarak kabul edilen BIST 30 Endeksinin son islem
gliniinde spot piyasada ikinci seans siirekli miizayedenin
son 30 dakikasi siiresince ilan edilen degerlerinin zaman
agirhikli ortalamasi ile BIST 30 Endeksinin kapanis
degerinin  swasiyla %80 ve %20  oranlariyla
agirliklandirilmas:  ile  hesaplanan degerin  1000°e
boliinmesi suretiyle bulunan deger ile opsiyon kullanim
fiyat1i arasindaki farkin en yakin fiyat adimma
yuvarlanmasi sonucunda bulunur.

Vade Aylan

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada
ayn1 anda, i¢cinde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayimna ait
sozlesmeler islem goriir. Bu ii¢ vade aymdan bir1 Aralik
degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme agilir.

Sozlesmenin Vadesi
ve Son Islem Giinii

Pay Endeks opsiyon sozlesmelerinde vade ve son islem
glinii her vade aymin son is giiniidiir. Yurt i¢i piyasalarin
resmi tatil nedeniyle yarim giin olmast durumunda vade
sonu ve son iglem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Giinliik Fiyat Degisim
Limiti

Prim fiyatlar1 i¢in fiyat degisim limiti yoktur.

Kaynak: http://borsaistanbul.com

VIOP’ta islem goren BIST 30 endeks opsiyon sdzlesmelerine iliskin baslangic
teminat tutar1 16.06.2014 tarihi itibariyle kontrat basma 930 TL, siirdiirme teminat1 ise
697,50 TL (930 TL x % 75) olarak belirlenmistir.
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4. TMS 39 VE TFRS 9 FINANSAL ARACLAR STANDARTLARINA
GORE TUREV URUNLERIN MUHASEBELESTIRME ESASLARI

IAS 39: “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan finansal varliklarin siiflandirilmasi,
Ol¢timii ve muhasebelestirilmesine yonelik diizenlemelerin yapilmasi amaciyla 2003 yili
Aralik aymda yaymnlanmis ve 2005 Yilinda isletmeler tarafindan uygulanmaya
baslanmistir. S6zkonusu standart Tiirkgeye ¢evrilerek TMS 39 koduyla yaymlanmis ve
isletmelerin kullanimima sunulmustur. Standart, yalnizca smiflandirma ve kayitlama ile
ilgili sorunlar1 ¢6zme amaci giitmemekte finansal tablolarda yer alan tiirev iriinlerin
gercek degeriyle gosterilmesi, hedge kriterlerinin belirlenmesi ve spekiilasyon
muhasebesine getirilen ilkeler agisindan da pek ¢ok oOnemli yenilik getirmektedir
(Haftac1 ve Pehlivanli, 2007, s.140).

IAS 39°da finansal araglar; gercege uygun degeri ile degerlenen varliklar, vadeye
kadar elde tutulan varliklar, kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar
olmak iizere 4 kategoride degerlendirilmis olup, bu kapsamda finansal varliklarin
Olglimlenmesi ve muhasebelestirilmesine iliskin esaslar Tablo 3 araciligiyla
Ozetlenmistir.

Tablo 3:Finansal Varliklarim Olgiimlenmesi ve Muhasebelestirilmesine iliskin Esaslar

Finansal ik ls)(i)irrlll;;:l(ller de islem Kur Deder Diisiikliiii
Varlklar MuhasebelestirmeMuhasebeles tirme Maliyetleri | Farklan eger Dustiiugd
Gergege
Uygun deger
farki kar Gergege uygun
zarara o deger ile olgllir. | Dogrudan | Kar
Gergege Uygun 9 . Hesaplamaya gerek
yansitilan Deger Degerleme farki | gider Zarara oktur
finansal & kar zarara yazilir. yansitilir. y '
varliklar- yansitilir.
bor¢clanma
senetleri
Vadeye kadar Etkin faiz Gergege Kar
elde tutulacak | Gergege Uygun | yontemine gore | uygun Zarara Hesaplama kar
finansal Deger hesaplanan itfa | degere ansitilr. | 22033 yansitilir.
varliklar edilmis maliyet | dahil edilir. y ’
Toplam zarar, diger
kapsamli gelirden
Satilmaya Gercede dénem kar zararina
hazir finansal Gereede Uveun | Gereese Uveun | u fmg Kar aktarilir. Kargiligm
varliklar- reege Lye recge Lye e Zarara iptali durumunda,
Deger Deger degere e
Bor¢lanma o .. | yansitilir. | varligi degerinde
. dahil edilir.
senetleri meydana gelen artik
kar zararda
raporlanir.
Etkin faiz Gergege Kar
Kredi ve Gergege Uygun | yontemine gore | uygun Zarara Hesaplanir kar
alacaklar Deger hesaplanan itfa | degere zarara yansitilir.
edilmis maliyet | dahil edilir, | Y2nSth

Kaynak: Islamoglu ve Bozkurt, 2012. s. 61.
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Tiirev Uriinler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
ve finansal borglar arasinda sayilmistir. Tiirev iirlinlerin degerlemesi ele alindiginda
oncelikle degerleme konusu tiirev sozlesmenin edinilmesindeki niyetin belirlenmesi ve
bu niyete uygun olarak siniflandirilmasi gerekir. Soyle ki;

- Kisa siireli kar elde etmek {izere girilen tiirev sozlesmeler, alim satim amacl
finansal varlik olarak kabul edilir. Alim satim amach tilirev iirlinler gercege
uygun deger iizerinden degerlemeye tabi tutulur ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilir.

- Riskten korunma amach tirev sozlesmeler ise ilk edinimden sonraki
degerlemelerde etkinlik testine tabi tutulur. Etkinlik testinde, tiirev sozlesme
dolayisiyla etkin korunma saglanip saglanamadigma bakilir. Etkin korunma
saglanmakta ise 6zkaynaklarda, saglanamazsa gelir tablosunda raporlanir.

TMS 39’da amaglarina gore ti¢ cesit riskten korunma sekli tanimlanmistir. Tablo
4’te 6zetlendigi gibi, riskten korunma amach tiirev liriin sozlesmeleri “Gergege Uygun
Degerle” degerlemeye tabi tutulur ve degerleme sonuglari riskten korunmadaki amaca
gore farkl sekilde raporlanir.

Tablo 4: Tiirev Uriin Sézlesmelerinin Degerleme Olgiileri ve Degerleme Sonucu
Olusan Kazang¢ veya Kaybin Muhasebelestirilmesi

Tiirev Uriin Sozlesmesine Taraf Olma

Amaci Degerleme Olciisii | Degerleme Kazang veya Kaybi

I- Riskten Korunma Amacli

A- Gergege Uygun Deger Degisikligi Gergege Uygun Deger | Donem Gelir Tablosuna aktarilir
Riskine Kars1 Korunma

B- Nakit Akislarindaki Degisikliklerin Gergege Uygun Deger | Etkin Olan Kisim: Ertelenir ve
Riskine Kars1 Korunma Bilangoda Ozkaynaklarda takip
edilir. Etkin Olmayan Kisim:
Dénemin Gelir Tablosuna

aktarilir.
C- Yurtdisindaki Net Yatirimin Kur Gergege Uygun Deger | Etkin Olan Kisim: Ertelenir ve
Riskinden Korunma Bilangoda Ozkaynaklarda takip
edilir.

Etkin Olmayan Kisim: Dénemin
Gelir Tablosuna aktarilir.

1I- Alim-Satim Amagl (Spekiilatif) Gergege Uygun Deger | Donem Gelir Tablosuna aktarilir

Kaynak: Selvi, 2009

TMS 39 geregince, kar elde etme amach (spekiilatif amagh) tiirev araglar gercege
uygun degerleri ile degerlenmekte ve ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar ilgili donemin
sonu¢ hesaplarina aktarilmaktadir. Riskten korunma amacl sozlesmelerde ortaya ¢ikan
kazan¢ veya kayiplar ise muhasebenin donemsellik ilkesi geregince, ortaya ciktigi
donemde ilgili donem ayiric1 hesaba veya 6zkaynak hesaplarina kaydedilirler. Boylece
riskten korunma amaciyla taraf olunan sézlesmelerin degerleme kazang veya kayiplari
s0zlesme vadesi sonuna kadar ertelenmis olmaktadir.

TFRS 9 ve TMS 39 geregince gercege uygun degerle degerlenecek ve gercege
uygun deger farklar1 sonu¢ hesaplarina aktarilacak finansal varlik ve borglara iliskin
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olarak ortaya cikan islem maliyetleri (borsa kiirtaj ticretleri, arac1 kurum komisyonlari,
banka masraflar1 vb.) dogrudan sonug hesaplarma aktarilirlar (Orten vd., 2011. 5.483).

Opsiyon primi, tahakkuk esas1 geregi opsiyon s6zlesmesinde belirtilen hakk: satan
tarafca opsiyon kakinin satis1 karihiginda alman bir bedel olarak sézlesmenin
diizenlendigi tarihte kesinlestiginden bu tarih itibariyle gelir olarak dikkate alinacaktir
(Demir, 2012. s. 385). Diger taraftan, bu hakk: satin alan tarafca s6zkonusu opsiyon
primi sozlesmeden dogan kazancin hesabinda gider olarak dikkate alinacagindan,
sO0zlesmeden elde edilen kazancin kesinlestigi tarih olan sézlesmenin sona erdigi tarih
itibariyle gider olarak dikkate alinacaktur.

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu, TAS 39 “Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinin yerini almak iizere 2009 yilinda yeni bir
standart (IFRS 9) iizerinde c¢alismaya baglamistir. Zira 1AS 39 ile ilgili olarak
uygulamada birtakim sorunlarla karsilasilmis olup IAS39°a yoneltilen elestiriler baslica
iki noktada toplanmaktadir. Bunlardan biri finansal tablo kullanicilarina risk yonetimi
ile ilgili diizglin bilgiler verememesi, digeri ise uygulayicilarin kullanimi i¢in asiri
karisik ve zor olarak nitelendirilmesidir (Deloitte, 2013. s. 1).

IFRS 9 ile, IAS 39’da yer alan finansal aracglara iliskin smniflandirma ve
Olciimlemeye iliskin karmasik esaslarin basitlestirilmesi ve bdylece finansal tablo
kullanicilarina daha yararh bilgiler sunulmasi amag¢lanmistir. Nitekim IFRS 9 Finansal
Araclar Standardi ile ilgili ¢alismalar 2009 tarihinde baslatilmis ve 24 Temmuz 2014
tarithinde tamamlanmustir.

TFRS 9: Finansal Araclar Standardinda; finansal araclarin siniflandirilmasi, ilk
muhasebelestirilmesi ve 6lglimiine iligkin finansal raporlama ilkeleri yer almaktadir.
TMS 39 ile bu standardin yerini alacak TFRS 9 standardi arasindaki farkliliklar Tablo
5’te toplu sekilde gosterilmistir.

Isletme Arastirmalart Dergisi 255 Journal of Business Research-Tiirk



N. Karaca — T. Hacthasanoglu — S. D. Demirci 6/3 (2014) 247-272

Tablo 5: TMS 39 ile TFRS 9 Arasindaki Farkliliklar

TMS 39

TFRS 9

Smiflandirma ve Olciimleme:

TMS 39°’da finansal varliklar dort sinifa
ayrilmigtir. Her biri farkli o6lgiimleme
esasmna tabidir. Bu varliklar; gercege
uygun degerlenen varliklar, vadeye kadar
elde tutulan varliklar, kredi ve alacaklar,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilmastir.

Finansal varliklar dl¢ctimleme kategorileri
acisindan iki smifa ayrilmistir. Bu
siniflandirmada  isletmenin  finansal
varliklarmin yonetimi i¢cin i modeli ve
finansal varligmm sozlesmeye bagli nakit
akis Ozellikleri dikkate alinir. Finansal
varliklar;  gerce§e  uygun  degerle
degerlenen veya itfa edilmis varliklar
olarak siniflandirilmistir.

Deger Diisiikliigii:
TMS 39’a gore itfa edilmis maliyetle
degerlenen ve gercege uygun degerle

degerlenerek degerleme farki  diger
kapsamli  gelirde  muhasebelestirilen
finansal varliklarda deger disiikligi

hesaplanmaktadir. Bazi finansal varliklara
iliskin deger diisiikliigii zararlarinin iptali
yasaklanmaistir.

Yeni smiflandirma modelinin bir sonucu

olarak, sadece itfa edilmis maliyetle
degerlenen finansal varliklar deger
diisiikliigiine  tabidir.  Tim  deger

disiikligii zararlar iptal edilebilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamh Gelirde Muhasebelestirilen
FinAnsal Varhklar:

TMS 39’da bu varliklar i¢in bir sunum
secenegi s6z konusu degildir.

Ozkaynaga dayali finansal araglara
yapilan yatirimlari ilk
muhasebelestirilmesinde isletmelere bir
sunum segenegi saglamistir. Buna gore,
eger isletme  kriterlere = uygunsa,
baslangigta bu yatirimlar1 gercege uygun
degerle degerler ve degerleme farklarini
diger kapsamli gelirde muhasebelestirir.
Bu yatirimlardan elde edilen temettiiler
kar zararda muhasebelestirilir. Diger
kapsamli  gelirde  muhasebelestirilen
tutarlarin, varhigin satist halinde kar
zararda raporlanmasina 1zin
verilmemektedir.

Maliyet Bedeli ile Ol¢iim:

TMS 39’da borsada islem gormeyen ve
gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olgiilemeyen finansal varliklarin maliyet
bedeli ile 6l¢limiine izin verilmektedir.

Tim 6zkaynaga dayali yatirimlar gercege
uygun deger iizerinden ol¢iiliir.

Isletme Arastirmalart Dergisi
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5. ENDEKS OPSIiYON SOZLESMELERININ MUHASEBELESTIRIL-
MESINE ILISKiN ORNEK UYGULAMA

Bu kisimda endeks opsiyon sdézlesmelerinin muhasebelestirilmesini gostermek
amaciyla VIOP’ta islem gormekte olan BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri
kapsaminda kurgulanmis 6rnek bir uygulamaya yer verilmistir.

BIST 30 Endeks Opsiyonu Ahs Ornegi

“X” A.S. BIST 30 hisselerinin gelecek aylarda yiikselecegini diisiindiigiinden
spekiilatif amacla 02.12.2013 tarihinde OXUO030E0214C94000S0 kodlu alim opsiyonu
sozlesmesini XU30 endeksi 92.500 seviyesindeyken, VIOP’ta islem gdrmekte olan
28.02.2014 vadeli, 94.000 endeks seviyesinde kulanim fiyathh 50 adet alim opsiyonu
satin almigtir. 02.12.2013 tarihinde s6zlesme primi 1 kontrat icin 30 TL’ dir. S6z konusu
alim emri i¢in aract kurumun uyguladigi komisyon orani ise binde 5’tir.

Izleyen kisimlarda yukarida tammlanan bilgiler ve TMS 39/TFRS 9 standartlar:
esaslart dikkate alinmak suretiyle Sirketin alim opsiyon sozlesmelerini satin almasindan
elden ¢ikarmasina kadar olan kayitlar gosterilmistir. Ayrica soz konusu sozlesmelerin
karst tarafi konumundaki opsiyon saticisinin da yapacagi kayitlar da gosterilmistir'.

I. Alm Opsiyonu Alicisimin Yapacagi Kayitlar
A. Pozisyon acilisina iliskin kayitlar
1. Opsiyon sozlesmelerine ait prim tutarinin odenmesine iligkin kayit

Opsiyon primi her bir adet sozlesme icin 30 TL’dir. 50 adet sdzlesme satin
alimdigina gore opsiyon primi soyle hesaplanacaktir:

30 TL/Adet x 50 Adet = 1.500 TL

02/12/2013

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER H. 1.500
-Opsiyon Primi Gideri

102 BANKALAR HESABI 1.500

Odenen Opsiyon Priminin Kaydi

Ormek uygulama kapsaminda yapilacak kayitlarda kullanilan hesaplar, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (Simdiki adiyla Kamu Gozetimi Kurumu) tarafindan yayimlanan Tekdiizen Hesap Plam
Uygulama Genel Tebliginden alinmuistir.
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2. Opsiyon alim sozlesmelerinin kaydt

Opsiyon sozlesmeleri sarta bagli bir yilikiimliliik olduklart i¢in sdzlesmenin
imzalama tarihinden itibaren nazim hesaplarda takip edilir. Endeks opsiyon
sOzlesmelerinde soézlesmenin degeri, endeksin son degerinin (spot endeks degeri)
sozlesme biiylikliigliyle carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Sozlesme dayanak
varligin degeri hesaplanirken BIST 30 Endeksi / 10 formiilii kullanilir. Ya da endeks
1.000’e boliiniip akabinde 100 ile carpilir. Ornegimizde de sozlesme degeri, sozlesme
biiytikligliyle sirketin yatirim yapmis oldugu XUO030 endeksinin son degerinin
carpilmasi suretiyle hesaplanacaktir. Buna gore Sirketin bu islem sonucunda yapmis
oldugu islem hacmi 46.250 TL olarak hesaplanmistir. Soyle ki;

- 50 Adet sozlesmenin biiytikligi = 50 x 0,1=5 Adet

- XUO030 endeksinin sdzlesmelerin satin alindig: tarihteki degeri (alis fiyat1) =
92.500

- Sozlesme biiyiikligii: 92.500 x 5 = 462.500 TL olarak hesaplanur.

02/12/2013

950 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK FINANSAL
VARLIKLARDAN ALACAKLAR

- Endeks Alim Opsiyonu Alimi

951 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK
FINANSAL VARLIKLARDAN BORCLAR

- Endeks Alim Opsiyonu Alimi

Endeks Opsiyon Sozlesmelerinin Kaydi

3. Opsiyon sozlesmelerinin alimi dolayisiyla araci kuruma odenen komisyonun
kayd

Aract kurum komisyon orani %0,5 olup, 6denmesi gereken komisyon tutar1 soyle
hesaplanacaktir:

Opsiyon primi (TL/Adet) x S6zlesme Adedi x %0,5 = 300 x 50 x 0,005=75 TL
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02/12/2013

653 KOMISYON GIDERLERI HESABI 75
102 BANKALAR HESABI 75

Aract Kuruma Odenen Komisyonun Kayd:

B. Donemsonunda (31.12.2013) yapilacak kayitlar

Opsiyon alicisinin 31.12.2013 tarithinde herhangi bir islem yapmasi
gerekmemektedir. Bunun sebebi opsiyon alicisinin sdzlesmelerin yapildigi tarihte
herhangi bir teminat 6dememis olmasidir. Dolayisiyla donemsonunda degerlenmesi
gereken herhangi bir tutar bulunmamaktadir. Ayrica sozkonusu opsiyon sozlesmelerine
iligkin olarak vade tarihine kadar bir islem yapilamayacak olmasi nedeniyle
donemsonunda sézlesmelerin degerlemesine iliskin herhangi bir islem gerek yapmaya
gerek yoktur.

C. Vade sonunda yapilacak kayitlar

VIOP’ta islem géren opsiyon sézlesmelerinin tamami Avrupa tipidir. Avrupa tipi
s0zlesmelerde opsiyon sahibi opsiyon hakkini vade sonuna kadar kullanamamaktadir.
Vade sonuna gelindiginde opsiyon sahibi mevcut durumu kendi agisindan zararh
goriirse opsiyon hakkini kullanmaktan vazgecgecektir. Boyle bir durumda opsiyon
alicisinin zarar1 yalnizca 6demis oldugu opsiyon primi olmaktadir. Sayet opsiyon sahibi
mevcut durumda karli olduguna kanaat getirirse opsiyon hakkini kullanacaktir.

1. Olasilik: Vade tarihinde Endeks 85.000 seviyesinde olursa; Baslangicta
belirtildigi iizere, endeks sozlesmesi satin alimirken endeksin en az 94.000 seviyesinde
olacagi disiiniilerek satin alinmisti. O halde endeksin 94.000 seviyesinin altinda
gergeklestigi her seviyede opsiyon alicisi zarar etmektedir. Bu yiizden endeksin 85.000
seviyesinde olmast durumunda opsiyon alicisi opsiyon hakkini kullanmaktan
vazgececektir. Bu durumda opsiyon alicisinin zarar1 yalnizca opsiyon i¢in ddenen prim
kadar olacaktir. Bu durumda yapilacak yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir:

28/02/2014

667 FINANSMAN FAALIYETLERIYLE
iLGILI TUREV FINANSAL ARACLAR 1.500
ZARARLARI H.

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
1.500

Opsiyon Priminin Zarar Hesabina Aktarimi
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2. Olasilik: Vade tarihinde Endeks 100.000 seviyesinde olursa; Endeksin 94.000
seviyesinin istliinde oldugu her noktada opsiyon alicis1 karda olacaktir. Eger endeks
s0zlesme bitis giiniide 100.000 seviyesinde seyrediyorsa bu durumda opsiyon alicisi
opsiyon hakkini kullanarak opsiyon saticisinin sdzlesme sartlarmi yerine getirmesini
talep eder.

Onceki kisimlarda da belirtildigi gibi endeks opsiyonlarinda nakdi uzlasma
s0zkonusudur. Nakdi uzlasmanin gecerli oldugu durumlarda takas kurumu, opsiyon
smifina gore alim opsiyonu i¢in, hisse senedinin nakit piyasa fiyati ile kullanim fiyat1
arasindaki farki, satim opsiyonu i¢in ise kullanim fiyati ile hisse senedinin nakit piyasa
fiyat1 arasindaki farki hesaplar ve uzun tarafin karmi (kisa tarafin zarari) hesaplayarak
taraflarin hesaplar1 arasindaki gerekli nakdi mutabakatin gerceklesmesini saglamaktadir
(Arikan, 2000:32). O halde opsiyon alicisinin kar1 su sekilde hesaplanacaktir:

Satis fiyat1: 94.000 endeks puani, yani 9.400 TL
Vade tarihindeki endeks puani: 10.000 (100.000 / 10)
Kar/zarar durumu: 10.000- 9.400 = 600 TL/kontrat * 50 = 30.000 TL kar edilir.

28/02/2014

102 BANKALAR HESABI 30.000

677 FINANSMAN FAALIYETLERIYLE 30.000
[LGILI TUREV FINANSAL ARACLAR
KARLARI HESABI

Nakdi Uzlasmaya Iliskin Kayt

Opsiyon alicisinin opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla elde ettigi net kazang ise;
malin spot piyasa fiyatindan, opsiyon fiyatinin arti opsiyon priminin diisiilmesi
neticesinde bulunacaktir. Bu durumda opsiyon alicisinin net kazanci: 30.000 TL — 1.500
TL: 28.500 TL olacaktir.

Her iki durumda da asagida ki kayit yapilarak nazim hesaplardan izlenme
durumu birakilacaktir.
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28/02/2014

951 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK
FINANSAL VARLIKLARDAN BORCLAR
HESABI

Endeks Alim Opsiyonu Alimi

950 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK
FINANSAL VARLIKLARDAN
ALACAKLAR HESABI

Endeks Alim Opsiyonu Alimi

Sozlesme Bitiminde Nazim Hesaplarin Kapatilmasi

I1I. Ahm Opsiyonu Saticisinin Yapacagi Kayitlar
A. Pozisyon acilisina iliskin kayitlar

L Sozlesmelere iliskin teminat tutarimin aract kurum hesabina
aktarimasina iliskin kayit lisletme opsiyon sdzlesmelerinin alimi i¢in araci kurum
nezdinde yatirim hesabi agtirmis ve teminat tutarini araci kurum hesabina aktarmustir.
Aktarma islemi isletmenin .... No’lu vadesiz mevduat hesabindan gergeklestirilmistir.
Baslangic teminat1 tutar1 her bir s6zlesme icin 950 TL’dir. Sirket 50 adet sozlesme satin
aldigma gore baslangi¢ teminati tutar1 su sekilde hesaplanacaktir:

950 TL/adet x 50 Adet =47.500 TL

02/12/2013

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR HESABI 47.500
-Tiirev Finansal araglardan alacaklar

102 BANKALAR HESABI 47.500

Yatirilan baslangi¢ teminatinin kaydi

2. Opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak opsiyon alicisindan tahsil edilen prim
tutarinin kaydt

Onceki kisimlarda da bahsedildigi iizere opsiyon saticisinin bir opsiyon
sO0zlesmesinden elde edebilecegi maksimum kar tutari, opsiyon alicisindan tahsil
edecegi opsiyon primi kadardir. Dolayisiyla 6rnegimizde de alim opsiyonu saticisinin
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bu sozlesmeden elde edebilecegi azami kar tutar1 opsiyon primi kadar olacaktir.
Opsiyon saticisi, opsiyon alicisindan tahsil ettigi prim tutarin1 TFRS 9 geregince
s0zlesmenin yapildigi tarihte gelir kaydetmek durumundadir.

02/12/2013

102 BANKALAR HESABI
1.500

677 FINANSMAN FAALIYETLERIYLE ILGIL1
TUREV FINANSAL ARACLAR KARLARI 1.500
HESABI

Opsiyon Primin Gelir Hesabina Kaydi

3. Opsiyon sozlesmelerinin kaydi

Opsiyon saticis1 da yaptigi opsiyon satim sodzlesmelerini nazim hesaplarda
izleyecektir. buna gore yapilacak kayit asagidaki gibi olacaktir.

02/12/2013

960 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK FINANSAL
VARLIKLARDAN ALACAKLAR

Endeks Satim Opsiyonu Alimi

961 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK
FINANSAL VARLIKLARDAN BORCLAR
Endeks Satim Opsiyon Alimi

Endeks Opsiyon Sozlesmelerinin Kaydi

3. Opsiyon sozlesmelerinin alimi dolayisiyla araci kuruma odenen komisyonun
kayd

Opsiyon saticist da satin almis oldugu s6zlesmeler i¢in aract kurumuna komisyon
odeyecektir. Komisyona iliskin kayit opsiyon alicis1 i¢in gosterildiginden tekrardan
kacinmak amaciyla burada yer verilmemistir.
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B. Donemsonunda (31.12.2013) yapilacak kayitlar

Onceki kisimlarda da belirtildigi iizere tiirev iiriinler gercege uygun degerle
degerlenen finansal varlik kategorisindedir. Bu nedenle tiirev iirlinlerin degerleme
islemi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklarinin kar ya da zarara yansitilmasi
gerekmektedir.

31.12.2013 tarihinde BIST 30 Endeksi 87.750 seviyesinde gerceklesti§ine ve
Sirketin portfoylindeki 50 adet opsiyon alim sdzlesmenin biiyiikliigii 5 olduguna goére
31.12.2013 tarihi itibariyle gilincellenmis islem hacmi438.750 TL (87.750 x 5) olarak
hesaplanmistir. Dolayisiyla s6zlesmelerin degerinde 23.750 TL (462.500 —438.750)
azalis meydana gelmistir. Bu durum baslangi¢ teminatinin % 50’sinin (23.750 TL)
donem sonu itibariyle deger yitirdigini gostermektedir (baslangi¢ teminati: 47.500,
donem sonu itibariyle endeks deger kaybi1 23.750, 12.500 / 25.000=%50). Borsanin
kurallarina gore baslangic teminatmin %75’in altma diismesi durumunda teminatin
baslangic teminatimn %75’ seviyesine getirilerek tamamlanmasi gerekmektedir®
(Sirket dilerse teminati baslangic seviyesine getirecek sekilde de tamamlayabilir).
Bunun i¢in borsa tarafindan so6zlesme sahibine teminat tamamlama cagris1 (magrin call)
yapilmaktadir. Ornegimizde sozlesmeleri devam ettirmek i¢in en az 11.875 TL
(baslangi¢ teminatmin %75 1 47.500x%75=35.625 TL’dir, 47.500-35.625=11.875 TL)
teminat yatirilmasi gerekmektedir.

Bu durumda 6ncelikle azalan teminat i¢in zarar kaydi yapilacaktir.

31/12/2013

667 FINANSMAN FAALIYETLERIYLE ILGILI 23.750
TUREV FINANSAL ARACLAR ZARARLARI H.

307 TUREV FINANSAL BORCLAR H. 23.750

Sozlesmelerin Degerlemesinden Dogan Zararin Kaydi

* Teminat tamamlandiginda ise yapilacak kayit soyle olacaktir:

31/12/2013

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR HESABI
11.875

102 BANKALAR HESABI 11.875

Borsaya Yatirilan Siirdiirme Teminatimin Kaydi

% Aslinda sozlesmelerin satmn alindigi tarihten sozlesmelerin sonlandirildigi tarihe kadar teminat
tamamlama c¢agrist sdzkonusu olabilecektir. Ancak Ornegimizde tekrari 6nlemek amaciyla teminat
tamamlama c¢agrisinin yalnizca 31.12.2013 tarihinde yapildig1 varsayilmistir.
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C. Vade sonunda yapilacak kayitlar

Vade sonunda ise opsiyon alicisinin opsiyon hakkmi kullanip kullanmamasi
durumuna gore opsiyonu saticisinin yapacagi kayit degisiklik arz edecektir.

1. Olasilik: Endeks Opsiyon Alicist agisindan dezavantajli bir durumda ise
opsiyon alicis1 sozlesme sartlarmi yerine getirmekten vazgececektir. Boyle bir
durumda Alim opsiyonu saticis1 almis oldugu opsiyonu kar olarak muhasebelestirir.
Ancak opsiyon primi sdzlesmelerin yapildig:1 tarihte kar olarak kaydedilmis vade
tarihinde opsiyon primine iliskin olarak herhangi bir kayit yapilmayacaktir.

2. Olasilik: Alim opsiyonu alicis1t opsiyon sézlesmesinin sartlarmi yerine
getirdiginde opsiyon saticis1 aradaki farki 6demekle miikelleftir. Boyle bir durumda
opsiyon alicisina 6dedigi tutar1 gider olarak kaydedecektir.

Teminatin geri alinmasma iliskin kayit sdyle olacaktir:

28/02/2014

307 TUREV FINANSAL BORCLAR 23.750
102 BANKALAR 35.625
-Geri Aliacak Teminat (59.375-23.750)

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 59.375

Teminat ve bor¢ hesabinin kapatilarak aradaki farkin araci
kurum araciligryla tahsili

28/02/2014
658 TUREV  FINANSAL ARACLAR 30.000
ZARARLARI
102 BANKALAR HESABI 30.000
Opsiyon alicisina yapilan 6demenin kaydi

Her iki durumda da asagida ki kayit yapilarak nazim hesaplardan izlenme
durumu birakilacaktir.
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28/02/2014

961 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK FINANSAL
VARLIKLARDAN BORCLAR HESABI
Endeks Satim Opsiyonu Alimi

960 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 462.500
KAR/ZARARA YANSITILACAK
FINANSAL VARLIKLARDAN
ALACAKLAR HESABI

Endeks Satim Opsiyonu Alimi

Sozlesme Bitiminde Nazim Hesaplarin Kapatilmasi

6. SONUC

Tiirev araclar, riske kars1 korunmak veya kar elde etmek amaciyla etkin bir arag
olarak kullanilan finansal araglardandir. Opsiyon sézlesmeleri de tiirev araclardan biri
olup, gerek spekiilatif amacla gerekse de riske karsi korunmak amaciyla gerek Diinyada
gerekse de Tiirkiye’de yogun sekilde kullanilmaktadir. Tirev iiriinlerin kompleks bir
yapiya sahip olmalari, bu iriinlerin mali tablolarda raporlanmasi konusunu da 6nemli
hale getirmektedir. Nitekim tiirev iirlinlerin muhasebelestirilmesiyle 1lgili olarak
uluslararasi ¢capta diizenlemelere gidilmis, 6zellikle UMSK tarafindan oncelikle “IAS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi, sonrasinda da IAS 39 yerine
gececek “IFRS 9 Finansal Aracglar” standardi yayinlanmaistir.

Tirev araglar muhasebelestirilirken bunlarin  kullannom amaglar1 muhasebe
kayitlarina alinma yontemlerini de etkilemektedir. Zira tiirev iiriinler, hedging amaciyla
kullanildig1 gibi kéar saglamak igin de kullamlabilmektedir. Isletmenin bu araglari
kullanis amacma bagl olarak bu islemlerden saglanan kar veya zararin hesaplanisi,
raporlanis sekli ve muhasebelestirilmesi de farklilik gostermektedir.

Opsiyon sozlesmeleri i¢in takip edilecek muhasebe olaylari; s6zlesmelerin satin
almmas1 veya satisi, prim tahsili veya 6denmesi borsa opsiyonlar1 6zelinde saticinin
teminat 6demesi, sozlesme degerindeki degisikliklerin raporlama donemlerinde kayd,
vadede veya vadeden Onceki bir tarihte ortaya ¢ikan kar veya zararm kaydi ve borsa
opsiyonlar1 6zelinde teminat iadesi seklinde 6zetlenebilir. Bu kapsamda endeks opsiyon
sozlesmelerinin (spekiilatif amacgli) muhasebelestirilmesine yonelik olarak dikkat
edilmesi gereken hususlar su sekilde 6zetlenebilir:

» IFRS 9/ TFRS 9 geregince tiirev lriinler gercege uygun degerle
degerlenen varlik olarak smiflandirilmakta ve ilk Ol¢iimlemede gergcege uygun
degerleriyle Olgiilmektedirler. Dolayisiyla opsiyon sozlesmelerinin de ilk edinim
tarithinde piyasa degeri ile kayitlara alinmasi gerekmektedir. Opsiyon sozlesmeleri
taraflar icin hak ve ytlikiimliiliik olarak degerlendirildiginden bu sézlesmelerin nazim
hesaplarda izlenmesi uygun olacaktir.
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»  Sozkonusu standartlar geregince tiirev iirlinlerin edinilmesinde katlanilan
islem maliyetleri ger¢ege uygun degere ilave edilemez. Bu kapsamda opsiyon
s0zlesmelerinin edinilmesinde katlanilan islem maliyetleri s6zlesme degerine ilave
edilmeyip ayr1 bir hesapta gosterilecektir.

> llgili standartlar geregince opsiyon alicisi tarafindan 6denen prim tutar
s0zlesmenin yapildig1 tarihte varlik hesaplarinda izlenecek, vade sonunda da
opsiyon ister kullanilsin ister kullanilmasin gider hesabina aktarilacaktir. Opsiyon
saticis1 ise tahsil ettigi primi direkt gelir olarak dikkate alacaktir.

» Opsiyon saticist tarafindan aract kurum aracilifiyla takas kurumuna
Odenen teminat tutarlar1 varlik hesaplarinda izlenecektir.

»  Tirev iirlinler, edinimden sonraki donemlerde de gercege uygun degerleri
ile dl¢lilmektedirler. Endeks opsiyon sdzlesmelerinde; opsiyon alicisinin degerleme
gilinlinde herhangi bir islem yapmasi gerekmezken, opsiyon saticisinin sézlesmenin
gilincel degerini hesaplamasi gerekmektedir. Zira giincelleme islemi sonucunda
s0zlesmenin degerinde azalis meydana gelmisse ve bu azalig baslangi¢ teminatini
sirdiirme teminatinin altina diisiirmiisse, bu durum opsiyon saticisi i¢in zarar
doguracagindan bu zararin donemin faaliyet sonucu igerisinde gosterilmesi
gerekecektir.

» Avrupa tipi opsiyon sodzlesmelerinde opsiyon hakkmin vade sonuna
kadar kullanilmasi miimkiin olmadigindan, bu sodzlesmelerin dénemsonunda
giincellenmesine gerek yoktur.

> VIOP ozelinde endeks opsiyonlar1 Avrupa tipi sdzlesmeler olarak
diizenlendiginden opsiyon sozlesmesinden dogan hak ancak vade tarihinde
kullanilabilecektir. Dolayisiyla sdzlesmeye taraf olan alict ve saticinin kar veya
zarar1 vade tarihinde kesinlesecektir. Bu nedenle donemsonunda kar zararin tespitine
yonelik olarak giincelleme isleminin yapilmasma gerek bulunmamaktadir.

e  Opsiyon alicist sayet opsiyon hakkmi kullanmaz ise zarar1 prim kadar
olacaktir. S6zlesmenin imzalandig: tarihte varlik hesaplarma kaydettigi prim tutarini
gider hesabina aktaracaktir.

e  Opsiyon alicis1 opsiyon hakkini kullanma yoniinde karar almis ise bu
durum opsiyon saticisinin zarar ettigi anlamimna gelmektedir. Bu durumda opsiyon
saticisinin opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla ugradigi zarari kayit altina almasi
gerekecektir.

» Opsiyon saticis1 vade sonunda teminat bakiyesini takas kurumundan
aract kurum vasitasiyla tahsil edecektir. Bu duruma istinaden yapilacak kayitta
teminat hesabinin izlendigi varlik hesabi kapatilacaktir.
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Extensive Summary

Four standards related to presentation of derivative instruments in financial statements
have been brought out by IASB so far. The standards related to presentation of financial
instruments also including derivative instruments were discussed in IAS32 ‘Financial
Instruments: Presentation’; disclosure clauses were discussed in IFRS 7 ‘Financial Instruments:
Disclosures’; issues about recognition and measurement of financial instruments were discussed
in IAS 39 ‘Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 9 ‘Financial
Instruments’. In addition to this, IAS 39 used for recognition and measurement of financial
instruments is going to be superseded by IFRS 9.

IAS 39 ‘Financial Instruments: Recognition and Measurement’ was published for the
purpose of classification, measurement and recognition of financial assets in December of 2003
by International Accounting Standards Board (IASB), and was started to be used by business
firms in 2005. The standard at issue was published as TMS 39 by being translated into Turkish
and was put into use for business firms. The standard not only pursues a goal of solving
problems about only classification and accounting records, but also brings many important
innovations in demonstrating real values of derivative products in financial statements,
determining hedge criteria and principles in speculation accounting.

International Accounting Standards Board started working on a new standard (IFRS 9)

which would supersede IAS 39 ‘Financial Instruments: Recognition and Measurement’ in 2009.
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Because a set of problems related to IAS 39 were confronted in practice and the criticisms
towards IAS 39 are grouped in two main subjects. One of them is that clear information about
risk management cannot be given to users of financial statements; and the other one is that IAS
39 is considered as overcomplicated and difficult for practitioners’ usage. With IFRS 9, it was
aimed to simplify complicated principals related to classification and measurement about
financial instruments in IAS 39; and by this way, it was aimed to give more useful information
to users of financial statements. As a matter of fact, studies about IFRS 9 Financial Instruments
were started in 2009 and completed in 24" July 2014.

In TFRS 9 ‘Financial Instruments’ there are financial reporting principles related to
classification, first recognition and measurement of financial instruments. The differences
between TMS 39 and TFRS 9 which will supersede this standard are below:

o C(lassification and Measurement: Financial assets are divided into four groups in TMS

39. Each of them is dependent on a different measurement principal. These assets were
classified as assets having fair values, assets which is held until maturity, credits and
trade receivables and available for sale financial assets. In IFRS 9, financial assets in
terms of measurement category are divided into two groups. In this classification,
business model is taken into account for management of business firm’s financial
assets, and cash flow features of financial asset contractually are taken into account.
Financial assets were classified as assets having fair values and amortized assets.

e Depreciation: Depreciation is defined as differential which emerges between amortized
cost, fair value and valuation methods according to TMS 39, and recognition is done. It
is forbidden to make depreciation implementation in some financial assets. According
to TFRS 9, depreciation can be done for assets whose valuation is done by only
amortized cost method. The previous depreciation done before can be cancelled if
required.

o Financial Assets of which Fair Value Recognition is done in Another Comprehensive
Income: There is no question of presentation option for these assets in TMS 39. In IFRS
9, a presentation option in first recognition of investments in financial instruments
based on equity is provided for business firms. Hereunder, if business firm is in
conformity with the criteria, it appraisals these investments with fair value and does
differential recognitions in another comprehensive income. Dividends acquired from
these investments are accounted as profit and loss. Amounts accounted in other
comprehensive income are not allowed to be reported as profit and loss in case of

asset’s sale.
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Measurement with Cost Value: In TMS 39, cost value and measurement of financial
assets which are not traded at the stock market and whose fair value cannot be measured
reliably are allowed. In IFRS 9, all investments based on equity are measured over fair

value.

In this study, it is aimed to show transactions required to be done and records within the

scope of IFRS 9 and IAS 39 with regard to index option contracts. In this sense, accounting

transactions to be followed for option contracts can be summarized as purchase or sale of

contracts, premium incomes or payment, seller’s deposit in specific to stock market options ,

record in periods of reporting changes in contract value, record of profit or loss which comes up

in or before maturity date, and warranty return in specific to stock market options. In this sense,

the points to be considered about recognition of index option contracts (speculative demand)

can be summarized as below:

In lieu of IFRS 9 / TFRS 9 derivative instruments are classified as assets having fair
value and measured with its fair value at initial measurement. Thus, option contracts
also need to be recorded with market value in first date of acquisition. To monitor these
contracts in off-balance sheets will be better due to the fact that option contracts are
evaluated as right and obligation for stakeholders.

In accordance with standards at issue, transaction costs in acquiring derivative products
cannot be added to fair value. In this sense, transaction costs in acquiring option
contracts will be reported in another account by not adding it to contract value.

In accordance with concerned standards, premium amount paid by option buyer will be
followed in asset accounts at the time when the contract is done and will be transferred
to expense account at the end of maturity. On the other hand, option seller will consider
premium paid as direct income.

Deposit amounts paid by option seller to clearing house via brokerage house will be
followed in asset accounts.

Derivative instruments are measured with their fair values also after periods of
acquisition. In index option contracts while option buyer does not have to do any
transaction on valudation day, option seller have to update contract value. Because if
there is a decrease in contract value after the update process and this decrease makes
initial margin go down below maintanence margin, this situation will cause loss to
option seller and this loss will need to be reported within operating result.

In specific to VIOP index options are executed as European contracts, and thus,

contractual rights acquired from option contracts will be only used at the date of
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maturity. Hence, profit or loss of buyer and seller who accede to contract will become
definite at maturity date.

e If option buyer do not abide by option contract terms, the loss will be as much as
premium amount. The premium amount which option buyer records in asset accounts at
the time of the contract signed will be transferred to expense account. In this situation,
option seller will have nothing to do, except to close off-balance sheets which option

seller have opened with the aim of following option contracts.
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