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Amag - Calismada 2011-2021 yillarma iligkin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Sektor
Bilangolar1 kullanilarak gida {iiriinleri imalati sektdriinde faaliyette bulunan sirketlerin finansal
performanslarinin incelenmesi amaglanmistir.

Yontem - Calismada Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasmnin yayimnlamis oldugu sektor
bilangolarindan elde edilen finansal performans oranlar1 TOPSIS yontemiyle analiz edilmistir.

Bulgular — Calisma sonucunda gida {iriinleri imalat1 sektoriiniin finansal performans bakimimndan en
iyi yilm 2019 y1l1, en kotii yilin ise 2013 yil1 oldugu belirlenmistir.

Tartisma — Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan yayimlanan “Gida ve Igecek Sektorii 2019
Raporuna” ve “Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan 2019 yili Gayri Safi Yurt ici
Hasila (GSYIH) verilerine” gore gida sektdriine dogrudan yatirimlari 2019 yilinda artmasi, GSYIH
harcamalarinm biiyiik bir kismini gida iiriinleri harcamalarmin olusturmasi ve gida sektorii ihracat
rakamlarinin 2019 yilinda yiikselmesi gibi nedenlerden dolay1 2019 yilinin gida imalat1 sektorii icin
finansal performans bakimindan en yiiksek yil oldugu ifade edilebilir.
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Purpose - In this study, it is aimed to examine the financial performances of companies operating in
the food products manufacturing sector by using the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT)
Sector Balance Sheets for the years 2011-2021.

Design/methodology/approach — In this context, the financial performance ratios obtained from the
sector balance sheets published by the Central Bank of the Republic of Turkey were analyzed with the
TOPSIS method.

Findings — As a result of the study, it was determined that the best year in terms of financial
performance of the food products manufacturing sector was 2019, and the worst year was 2013.

Discussion — According to the “Food and Beverage Sector 2019 Report” published by the Ministry of
Industry and Technology and “Gross Domestic Product (GDP) data for 2019 announced by the Turkish
Statistical Institute (TUIK)”, the increase in direct investments in the food sector in 2019 led to a large
share of GDP expenditures. It can be stated that 2019 was the highest year in terms of financial
performance for the food manufacturing sector due to reasons such as the increase in food product
expenditures and the increase in the export figures of the food sector in 2019.

1. Giris

Besleneme faaliyeti, tiim canlilarda oldugu gibi insanoglunun da yasamini idame ettirebilmesinin en temel
gereksinimlerinden birisidir. Bu baglamda beslenme i¢in gida {iriinlerine olan ihtiya¢ hayati bir 6neme
sahiptir ve belli bir siire haricinde ertelenmesi miimkiin degildir. Bu nedenle, gida {iriinleri imalat1 sektorti,
tim diinyada en onemli ve stratejik sektorlerin baginda gelmektedir. Yakin zamanda gerek tiim diinyada
yasanan COVID-19 salgini ve gerekse de Ulkemizin 11 ilinde yasanan deprem felaketi, gida iiriinleri
imalatinda bulunan sirketlerin énemini bir kez daha gozler 6niine sermistir.

Gida iiriinleri imalati sektoriinde yer alan sirketlere iligskin finansal tablolar ile bu tablolarda sunulan finansal
gostergeler, sirket yoneticileri, sirkete kredi saglayan kurum ve kuruluslar, hissedarlar, analistler ve
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yatirnmailar gibi i¢ ve dis finansal bilgi kullanicilar igin alacaklar: kararlar kapsaminda énem arz etmektedir.
Ozellikle sirketlerin ekonomik giiciiniin yansimasi olarak ifade edilebilen finansal performans gdstergeleri,
basta yatirimcilar olmak iizere tiim finansal bilgi kullanicilarini dogrudan ilgilendirmektedir.

Finansal bilgi kullanicilariin isabetli kararlar alabilmesi igin sirketlerin finansal durumlar: ile finansal
performanslarmin  analiz  edilmesi gerekmektedir. Sirketlerin finansal durumlari ile finansal
performanslarinin dlgiilmesine yonelik bir¢ok yontem gelistirilmistir. Bu yontemlerden biri de oran analiz
yontemidir.

Literatiir aragtirmasi sonucunda sirketlerin ve sektorlerin finansal performanslarini inceleyen pek ¢ok
calismaya rastlanmistir. Bu ¢alismalar; [(Day: ve Cilesiz (2022); Ertas ve Yetim (2022); Ezin (2022); Mese ve
Ozdemir (2022); Ozdemir ve Parmaksiz (2022); Soy Temiir (2022); Yal¢inkaya ve Basaran (2022); Beller Dikmen
(2021); Cizgici Akyiiz (2021); Giirkan ve Aldoury (2021); Kendirli ve Yildirim (2021); Basset et al (2020); Ozkan
(2020); Ozkan ve Deliktas (2020); Atukalp (2019); Bilici (2019); Eyiipoglu ve Bayraktar (2019); Ozcelik ve
Kiiciikcakal (2019); Oztel ve Yavuz (2019); Yildirim ve Altan (2019); Deran ve Erduru (2018); Isildak (2018);
Roy ve Das (2018); Dash et al (2017); Orgun ve Eren (2017); Yamaltdinova (2017); Akgiin ve Soy Temtdir (2016)]
tarafindan yapilmistir. Bu ¢alismalar; tekstil, enerji, turizm, mobilya imalati, sigorta, teknoloji, otomotiv, gelik,
bankacilik, ana metal sanayi, finansal kiralama ve faktoring, agag isleri, deniz yolu ve kara yolu yiik
tasimaciligl, giyim, dokuma ve deri sanayi ile hava yolu tasimacilig1 sektorleri ile ilgili calismalardir. Ertas ve
Yetim (2022) ile Mege ve Ozdemir (2022) tarafindan yapilan calismalar gida sektorii ile ilgili olmakla beraber,
bu galismalarda Borsa Istanbul’da kayitli bulunan sirketlere iligkin veriler kullanilmistir.

Bu ¢alismanin amaci gida {iriinleri imalat1 sektoriiniin finansal performansini degerlendirerek sektoriin yillar
itibariyle gosterdigi degisim trendini belirleyip basta potansiyel yatirimcilar olmak tizere tiim finansal bilgi
kullanicilarinin isabetli kararlar almasina katki saglamaktir. Bir baska ifadeyle yillar itibariyle Tiirkiye’deki
gida sektoriiniin finansal performansinnin nasil bir seyir gosterdigi sorusunun cevabii bulmaktir. Bu
kapsamda gida sektoriinde faaliyette bulunan sirketlerin finansal performansinda (karlilikk durumunda) bir
artisin olup olmadig: incelenecektir. Calismada ilgili konuya iliskin daha 6nce yapilmis ¢alismalardan olusan
literatiir incelenmistir. Literatiir incelemesi sonucu; gida {iiriinlerinin imalat1 sektorii tizerine yapilmis ve
TCMB tarafindan yaymnlanan sektdr bilanco ve gelir tablosu verilerini esas alan bir c¢alismaya
rastlanilmamuistir. Bu ¢alismada TCMB Sektor bilango ve gelir tablolari gida {iriinlerinin imalat1 sektorii
0zelinde incelenmis ve 2011 ile 2021 yili verileri analize tabi tutulmustur.

Calismada gida tirtinlerinin imalati1 sektoriiniin yillar itibariyle gosterdigi finansal performans trendi, varlik
kullanumi, mali yaps, likidite ve karlilik oranlar1 kullanulmstir. Likidite oranlari olarak, cari oran, likidite orani
ve nakit oran, mali yap1 oranlar1 olarak finansal kaldirag orani, kisa vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplamina
orani, 0z kaynaklar orani ve maddi duran varliklarin 6zkaynaklara orani kullanilmistir. Varlik kullanim oramn
olarak stok devir hizi, alacak devir hizi, aktif devir hizi, 6zkaynak devir hiz1 kullanilirken, karlilik oranilar
olarak briit kar marji, faaliyet kar marji, aktif karlilik orani, donem net kar marji, 6zkaynak karlilik orani esas
alimmustir. Bu kapsamda toplam 16 finansal oran kullanilarak, gida tirtinlerinin imalati1 sektoriiniin yillar
itibariyle finansal performans trendi belirlenmeye ¢alisilmistir.

Literatiir incelemesi sirasinda, daha 6nce gida imalat1 sektorti ile ilgli TCMB sektor bilangolarini esas alan daha
genis kapsamli bir calismaya rastlanilmamig olmasi ve bu alanda literatiirde varoldugu degerlendirilen bir
boslugu doldurmas: agisinda calismanin 6nemli oldugu dgerlendirilmektedir. Calisma bulgularinin
uygulayicilar ile literatiire katki saglayacak olmasi da ¢alismanin bir baska 6nemli tarafimi ifade tmektedir.
Calismada oncelikle literatiir incelemesi yapilmig, sonrasinda TOPSIS yéntemi asamalariyla
agiklanmis ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin yaymlamis oldugu sektor bilangolarindan
elde edilen finansal oranlara iliskin veriler TOPSIS yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz
sonucunda ulasilan bulgular yorumlanarak gida sektoriiniin finansal performansinin yillar
itibariyle gosterdigi gelisim ortaya konulmustur.
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Farkli sektorlerde ve endekslerde gergeklestirilen finansal performans analizlerinde literatiirde yer alan gogu galismada TOPSIS yonteminin kullanildig

goriilmektedir. Bu kapsamda literatiirde arastirilan ¢alismalardan bazilar1 Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Ulusal ve Uluslararasi Literatiirde Bulunan Bazi Calismalar

Yazar- . Calismanin
1 A kl 1
Yazarlar/Yil Calismanin Amaci Orneklem Yontemi Sonuglar
Davi ve BIST’te bulunan tekstil, deri ve giyim BIST'te yer alan 21 TOPSIS skorlar1 esas alinarak yapilan finansal
Qﬂye siz esyasi sektoriinde faaliyet gosteren tekstil sirketinin 2015- | Best Work performans siralamasinda ilk 5 sirketin DERIM,
(2022) sirketlerin finansal performanslarini 2019 yillar1 finansal ve TOPSIS BRMEN, DAGI, BRKO ve HATEK oldugu
analiz etmek. verileri. belirlenmisgtir.
BIST'te islem goren gida
. faali
COVID-19 salgin siirecinde gida sektorunde. aa 1'yette Finansal performans bakimindan salgin dénemini
e . . .| bulunan 20 sirketin 2019 . o
Ertag ve sektoriinde faaliyette bulunan sirketlerin . kapsayan 2020 y1l1 4. geyrek doneminin 1. sirada
. . .. o (1. Ceyrek) ve 2021 (1. TOPSIS . . o
Yetim (2022) | finansal performansini 6nceki donemler . oldugu, 2020 yili 3. ceyrek doneminin ise 4. sirada
) . Ceyrek) arasindaki 9 N . .
ile mukayese ederek incelemek. - - . bulundugu tespit edilmistir.
donemi iceren finansal
verileri.
Tekstil alt sektoriinde
Tekstil sektoriinde faaliyette bulunan faaliyette bulunan Entroni ve Finansal performans kapsaminda en iyi olan sirketin
Ezin (2022) sirketlerin finansal performanslarini sirketlerin 2009 — 2020 T OP};i S BOSSA finansal performansi en diisiik olan sirketin ise
degerlemek. yillar1 TCMB Sektor HATEKS ve KORDSA oldugu belirlenmistir.
Bilangolar1
Entropi
BIST'te bulunan gida sirketlerinin - Tabanh
g/lzfeeg; finansal performanslarini1 Entropi Tabanl Efezlzi};siazlggg;g;o TOPSIS ve | 2015-2020 yillari icin sektorde performansi en iyi olan
TOPSIS ve BORDA Sayim yontemleri : . o BORDA sirketin Ulker Biskiivi oldugu sonucuna varilmistir.
(2022) N : yillari finansal verileri.
araciligiyla analiz etmek. Sayim
Yontemleri
- . BIST'te bulunan enerji sektoriindeki BIST'te yer alan enerji TOPSIS ve EDAS yontemlerine gore yapilan analiz
Ozdemir ve . e - . : ; . . . .
Parmaksiz sirketlerin finansal performanslarini sektorundeki sirketlerin | TOPSIS ve sonuglar1 incelendiginde sirketlerin performans
(2022) TOPSIS ve EDAS yoéntemi ile mukayese |2019-2020 yillar1 finansal EDAS siralamasinda her iki yontem arasinda farklilik
ederek analiz etmek. verileri. bulunmadi: tespit edilmistir.
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BIST Turizm Endeksindeki sirketlerin BIST Turizm 52:;251 Analiz dénemi kapsaminda TOPSIS yontemi harig
Soy Temiir | ¢ok kriterli karar verme yontemleriyle Endeksinde bulunan ARAS uygulanan ¢ok kriterli karar verme yontemleri
(2022) finansal performanslarin sirketlerin 2016-2020 CORP A’ S bakimindan finansal performansi en yiiksek olan
degerlendirmek. yillari finansal verileri. ve TOPSIS sirketin Marmaris Altin Yunus oldugu tespit edilmistir.
- 1 i 1 perf
TCMB Sektor Bilancolarims esas alarak 2009-2020 .}71' ar1 kapsafnmc.ia Emansa performans
. . - . - bakimindan iyi olan sektorlerin “Toptan ve Perakende
Yal¢inkaya sektorler kapsaminda finansal Biitiin sektorler i¢in 2009 . e ey s N, .
L. . Ticaret Sektorii” ile “Mesleki, Bilimsel ve Teknik
ve Bagaran performans analizi yapmak ve —2020 yillar1 TCMB TOPSIS . ey < et o
. . . L Faaliyetler Sektorii” oldugu, “Kiiltiir, Sanat, Eglence,
(2022) sektorlerin durumunu toplu bigimde Sektor Bilangolar ) S
. Dinlence ve Spor Sektorii”niin ise finansal performans
sergilemek. < . .
olarak en alt siralarda bulundugu belirlenmistir.
g Mobilya Imalati Sektériiniin yeterli diizeyde likiditeye
e, . . o Mobilya imalat ] N ]
Tiirkiye’de mobilya imalat1 sektoriinde o . sahip oldugu ve analiz yapilan yillar kapsaminda her
Beller . . o sektoriinde faaliyette Oran . N
. faaliyette bulunan sirketlerin finansal . . .. yil kar elde edildigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica sektor
Dikmen ) . bulunan sirketlerin 2009 | Analizi ve . .
performansini analiz ederek bir . finansal performans bakimindan en iyi olan yilin 2019
(2021) y _ —2019 yillar1 TCMB TOPSIS Ny . < .
degerlendirme yapmak. o oldugu, performansin en diisiik oldugu yilin ise 2016
Sektor Bilangolar y
oldugu sonucuna ulasilmistir.
Havat dist sicorta sirketleri kapsamimda Analiz igin kullanilan TOPSIS ve MABAC
o yat cist slg ¥ ap 2014-2020 yillart igin yontemlerinden elde edilen bulgular biitiinde
Cizgici finansal performansin analizinde en . . g . R .
. R ) . hayat dis1 sigorta TOPSIS ve degerlendirildiginde yontemlerin benzer sonuglar
Akyliz uygun yontemin belirlenerek bu ) L N N .
i ; . sirketleri finansal MABAC ¢ikardig1 sonucuna ulagilmis ve en uygun yontemin
(2021) yontemin se¢imi konusunda karar . ) )
verileri. belirlenmesinde esas alinacak hususun benzer
noktas1 olusturmak. « e
¢ikarimlar yapmasi oldugu ifade edilmistir.
Giirkan ve | BIST Teknoloji Endeksinde islem géren BIST "lj’eknolgl Analiz yapllan‘do‘n‘emde finansal Vperff)rmans
L Endeksi’'ndeki 15 . sonugclarinin birbirine yakin oldugu, finansal
Aldoury 15 sirketin finansal performanslarin L TOPSIS . C Ny .
sirketin 2017-2019 yillar performansi en yiiksek olan sirketin LINK oldugu tespit
(2021) siralamak. . o o
finansal verileri. edilmigtir.
Kendirli ve BIS_T te yer ale.m Otomotiv Sektbriindeki BIST te yer“aluan . 2015-2019 yillar1 kapsaminda finansal performans
sirketlerin finansal performanslarini Otomotiv Sektoriindeki . .. L
Yildirim ] .. . . ) TOPSIS | bakimindan en iyi olan sirketin Federal-Mogul (FMIZP)
analiz ederek yatirimcilara 6nemli 11 sirketin 2015-2019 .
(2021) o . o oldugu sonucuna ulasilmistir.
bilgiler sunmak. yillari finansal verileri.
Misir'da faaliyet gosteren 10 gelik iiretim Misir'da faaliyet Analiz kapsaminda degerlendirilen sirketlerin finansal
Basset et al sirketinin finansal performanslarini gosteren 10 gelik iiretim | VIKOR ve | performanslarinin VIKOR ve TOPSIS yontemine gore
(2020) VIKOR ve TOPSIS yontemiyle mukayese sirketinin finansal TOPSIS analizinde benzer siralama sonuglarina ulasildig:
ederek analiz etmek. verileri. belirlenmistir.
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Ozkan Tiirkiye’deki 5 katilim bankasimin 2016- | Tiirkiye’deki 5 katilim Finansal performans agisindan en yiiksek olan katihim
20 2?)) 2018 yallar1 finansal performansini analiz | bankasinin 2016-2018 TOPSIS bankasinin Tiirkiye Finans oldugu sonucuna
etmek. yillari finansal verileri. varilmisgtir.
Ozkan ve | Tiirkiye'deki 10 ticari bankanin finansal | Tiirkiye’deki 10 ticari Analiz kapsamindaki ticari bankalar igerisinde 2014-
Deliktas performansini TOPSIS yéntemiyle bankanin 2014-2018 TOPSIS 2018 yillar1 arasinda en yiiksek performansi gdsteren
(2020) degerlendirmek. yillari finansal verileri. bankanin Deniz Bank oldugu belirlenmistir.
BIST Tas, Toprak
Atukal BIST Tas, Toprak Endeksinde faaliyette | Endeksinde faaliyette Analiz kapsamindaki sirketler igerisinde finansal
P bulunan ¢imento sirketlerinin finansal bulunan ¢imento TOPSIS performansi en iyi olan ¢imento sirketinin Unye
(2019) . . . . y e
performanslarmi incelemek. sirketlerinin 2013-2017 Cimento oldugu tespit edilmistir.
yillari finansal verileri.
. o Turizm sektorii kapsaminda 2008 kiiresel ekonomik
Turizm sektoriinde o o <
. o . krizinin etkilerinin 2009 yilinda ortaya c¢iktig:
Turizm sektoriiniin finansal faaliyette bulunan Oran belirlenmistir. TOPSIS véntemi ile lan analiz
Bilici (2019) performansinin degerlendirmesini sirketlerin 1996-2016 Analizi ve _§ N y yap.a ana o
apmak lart TCMB Sektér TOPSIS sonucunda ise finansal performansin turizm sektorii
yap ' y . agisindan en iyi oldugu yillarin 1999, 2001 ve 2011
Bilancolar1 .
yillar1 oldugu sonucuna varilmgtir.
Finansal performans kapsaminda en bagaril alt
Eviiboslu Ana metal sanayi alt sektoriin ¢eligin ilk islenmesi siirecinde elde edilen
yUupos Ana metal sanayi alt sektorleri icin sektorlerinin 2014 - 2016 | AHP ve | diger {irlinlerin imalat1 sektorii oldugu tespit edilmistir.
ve Bayraktar | . ) N . .
(2019) finansal performanslarini analiz etmek. yillar1 TCMB Sektor TOPSIS Finansal performans bakimindan en basarisiz alt
Bilangolar1 sektorlerin ise gelik {iriinleri ve ana demir ile ferro
alagimlarin imalati oldugu sonucuna ulagilmstir..
. , ) BIST finansal kiralama ) . L Sl
y . BIST’te yer alan finansal kiralama ve . Finansal kiralama ve faktoring sirketleri baglaminda
Ozgelik ve faktoring sirketlerinin TOPSIS ve faktoring apilan analiz sonucunda finansal performans
Kiicitkcakal | o ormg® sirketlerinin 2009-2016 | TOPSIS yap iz SOnHe ) pertor
yontemiyle finansal performanslarini o acgisindan en iyi sirketin Creditwest Faktoring A.S.
(2019) N . yillarina ait finansal N . ..
degerlendirmek. - oldugu belirlenmistir.
verileri.
3y Agac isleri ve mobilya . | Agac isleri ve mobilya sektdrii performanslarinin yillara
Oztel ve . . e e . Entropi N .. cer .
Agacg isleri ve mobilya sektOriiniin sektorii sirketlerinin . gore farklilik gosterdigi ve ozellikle son {i¢ yilda
Yavuz . . Temelli . e
finansal performanslarini analiz etmek. |2008 — 2016 yillart TCMB . finansal performanslarinin diistiigii sonucuna
(2019) I TOPSIS
Sektor Bilangolar: varilmigtir.
isletme Aragtirmalar1 Dergisi 1782 Journal of Business Research-Turk
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Sigorta sektoriinde

Finansal performans kapsaminda sigorta sektoriinde
hayat dig1 sigorta alaninin en yiiksek performans
sergiledigi yilin 2016, en diisiik performans sergiledigi

Sigorta sektoriiniin 2012-2016 yillar1 igin . Entropi | yilin ise 2012 y1ili oldugu belirlenmistir. Bununla birlikte
Yildirmve | . . . faaliyette bulunan . e . ..
finansal performansinin Entropi Temelli . . Temelli Hayat/emeklilik sigorta alaninin ise en yiiksek
Altan (2019) . . . . . sirketlerin 2012-2016 . e .
TOPSIS Yontemiyle analiz edilmesi. . o TOPSIS performans sergiledigi yilin 2016, en diisiik performans
yillari finansal verileri. . .
sergiledigi yilin 2013 y1li oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ayrica her iki alanda da en etkili finansal performans
oraninin Aktif Karlilik Orani oldugu tespit edilmistir.
Tiirkiye’de denizyolu ve karayolu yitk | Denizyolu ve karayolu Denizyolu yiik tasimacilig: sektorii likidite ve finansal
tasimacilig1 sektorlerinin 2013-2015 yillar yiik tasimaciligt yap1 bakimindan karayolu yiik tasimacilig1 sektoriine
Deran ve L . oy . .. R .1 .
i¢in finansal performanslarmin seyri ve | sektorlerinde faaliyette Oran gore daha giiclii olmakla birlikte finansal
Erduru . . . . . . y
(2018) finansal performans bakimindan bulunan sirketlerin 2013 |  Analizi performanslariin daha diisiik seviyede oldugu ve
sektorler arasinda bir farklilik olup —2015 yillar1 TCMB varliklarini daha az etkin kullandiklar1 sonucuna
olmadigin belirlemek. Sektor Bilangolar: varilmigtir.
BIST giyim esyast, dokuma ve deri BIST giyim egyas-l, TOPSIS .yc.mteml ile .yapﬂ-ar.l analiz som.lclun.da 2014-2016
Isildak . R dokuma ve deri . yillar1 igin DESA sirketinin, 2017 y1l1 i¢in ise BRMEN
sirketlerinin finansal performanslarini . . TOPSIS L . . N "
(2018) . sirketlerinin 2014-2017 sirketinin en yiiksek finansal performansi gosterdigi
analiz etmek. . o
yillari1 finansal verileri sonucuna ulasilmistir.
, . Banglades’te faaliyette
Banglades'te f,é aliyette bulunan 19 kamu bulunan 19 kamu Banglades'te faaliyette bulunan 6zel sektdr bankalarinin
Roy ve Das bankas1 ve 6zel bankanin 2000-2013 . : N
o bankasi ve 6zel TOPSIS | kamu bankalarina gore finansal performanslarinin daha
(2018) yillari i¢in finansal performanslarin . < e
. bankanin 2000-2013 iyi oldugu tespit edilmistir.
analiz etmek ve karsilagtirmak. . .
yillari finansal verileri.
Hindistan'da bulunan15
Dash et al Hindistan'da bulunan 15 kamu ve 10 6zel | kamu ve 10 6zel sektor Hindistan'da faaliyette bulunan 6zel sektor
(2017) sektor olmak {izere 25 bankanin finansal olmak tiizere 25 TOPSIS bankalarinin kamu bankalarina gore finansal
performanslarini analiz etmek. bankanin finansal performanslarinin daha iyi oldugu belirlenmistir.
verileri.
BIST'te yer alan
BIST'te yer alan teknoloji sektoriinde teknoloji sektoriinde Teknoloji sektoriinde faaliyette bulunan sirketler
Orgun ve . . e : : y . -
Eren (2017) faaliyette bulunan sirketlerin finansal faaliyette bulunan TOPSIS baglaminda finansal performans bakimindan en iyi

performanslarini analiz etmek.

sirketlerin 2010-2015
yillari finansal verileri.

sirketin Aselsan oldugu belirlenmistir.
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Yamaltdino Kirgizistan'daki 15 ticari bankanin Kirgizistan'daki 15 ticari Analiz doneminde finansal performansi en yiiksek olan
inansal performansin ' ankanin - [ ankalarin Demir Kyrgyz International Bank ve Optima
va (2017) fi 1 perf TOPSIS bank 2010-2014 TOPSIS | bankalarin D Kyrgyz 1 1 Bank ve Op
yontemiyle degerlendirmek. yillari finansal verileri. bank oldugu tespit edilmistir.
: BIST' lan 2
Akgilin ve BIST ulastirma endeksinde bulunan 2 havaS Oii }tljr;nz:lh“ ) Finansal performans bakimindan en iyi hava yolu
Soy Temiir | havayolu sirketinin 2010-2015 yillar1 igin irkgtinin 2% 10-20 1? TOPSIS tasimaciligi sirketinin Tiirk Hava Yollar1 oldugu
(2016) finansal performansini analiz etmek. 2 . o goriilmektedir.
yillari finansal verileri.

Tablo 1’de yer alan ¢alismalar degerlendirildiginde ¢alismalarda gesitli sektorlerde (tekstil, giyim esyasi ve deri; gida ve igecek; enerji; turizm; mobilya imalati; sigorta;
teknoloji; otomotiv; ¢cimento; ana metal; finans; mobilya ve agac isleri; finansal kiralama ve leasing; karayolu ve denizyolu yiik tasimacilig1 gibi) faaliyette bulunan
sirketlerin finansal performanslar: analiz edilmistir. Bahse konu sirketlere ait verilerin BIST ve TCMB Sektor Bilancolarindan elde edildigi ve analizlerde TOPSIS;
Entropi Temelli TOPSIS; ARAS, CORPAS ve VIKOR gibi yontemlerin kullanildig1 Tablo 1'de goriilmektedir. Yapilan ¢alismalarin bazilarinin 2 ila 5 yili kapsayan
donem verilerini analiz ettigi; bazi ¢alismalarin ise 2 ila 10 yili kapsayan donem verilerini analiz ettigi; yapilan ¢alismalar icerisinde en ¢ok 13 yili kapsayan donem
verilerinin analiz edildigi belirlenmistir. Gida Uriinlerinin Imalat: sektdriinde faaliyette bulunan sirketlerin finansal performansinin analiz edildigi bu calismada da
TOPSIS yontemi kullanilmis ve veriler TCMB Sektor Bilangolarindan elde edilmis olup ¢alismada 11 yillik veri seti analiz edilmistir. Bu ¢alismanin temelinde referans
alian Beller Dikmen (2021) tarafindan yapilan ¢alismada da 11 yillik (2009-2019) bir veri seti incelemeye tabi tutulmus olup calismada mobilya imalat1 sektSriine ait
11 yillik verilerin kullanilmasimn sektoriin genel goriiniimiine yonelik olarak yorum yapilmasini saglayacag: vurgulanmistir. Buradan hareketle bu ¢alismada da
Gida Uriinlerinin Imalat sektdriinde faaliyette bulunan sirketlerin 11 yillik veri setinin analiz edilmesi ile elde edilen bulgularmn sektdriin genel durumu hakkinda

bilgi vermesi agisindan literatiire katki saglamasi beklenmektedir.
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3. Gida Uriinleri Imalatina Yénelik Finansal Performansin TOPSIS Yontemiyle Belirlenmesi

Gida friinleri imalati sektOriiniin finansal performansimi belirlemek ig¢in arastirmanin bu kisminda
aragtirmanmin amaci ve kapsami ile birlikte arastirmada kullamilan TOPSIS yontemi ve verilerin analizi
sonucunda ulasilan bulgular incelenmistir.

3.1. Arastirmanin Amact ve Kapsami

Calismanin amaci, Tiirkiye’de imalat sektdriinde 6nemli bir paya sahip olan gida tiriinleri imalat: sektoriinde
faaliyette bulunan sirketlerin finansal performanslarinin finansal oranlar kullanarak TOPSIS y&ntemiyle
analiz etmek suretiyle, uygulayicilara ve literatiire katki sunmaktir. Bu kapsamda ¢alismada TCMB sektor
siniflamalari kapsaminda C — Imalat ana sektdriiniin birinci kademe alt sektdriinii olusturan C-10 Gida
Uriinlerinin fmalat: sektoriinde faaliyette bulunan sirketlerin 2011-2021 yillarini kapsayan konsolide gelir
tablolar1 ve bilangolarindan elde edilen veriler* baglaminda dort ana baglikta toplam 16 finansal oran finansal
performansin incelenmesinde kullanilmstir.

3.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada finansal performansin analiz edilmesi i¢in finansal oranlar kullanilarak TOPSIS yontemi
kullanilmigtir. TOPSIS yontemi, sirketlerin finansal performanslarini degerlendirmede ve mukayese etmede,
cesitli sayida finansal oranlar araciligiyla ¢ok kriterli karar verme sorunlarinin giderilmesinde kullanilan bir
yontemdir (Akytiiz, Bozdogan ve Hantekin, 2011: 77).

1981 yilinda ilk kez Hwang ve Yoon tarafindan kullarulan ve Lai ve Hwang tarafindan ise 1994 yilinda
gelistirilen yontem, gok kriterli karar verme sorunlarini gidermede, tercih edilecek alternatifin pozitif ideal
¢oziime en kisa mesafede ve ayrica negatif ideal ¢dziimden en uzak mesafede bulunmasi gerektigi yaklagimi
tizerine olusturulmustur. Zira TOPSIS yOnteminin temeli pozitif ideal ¢6ziim ve negatif ideal ¢oziimii
belirlemek iizerine olusturulmustur. Dolayisiyla bu yontemde alternatiflerin siralanmasi ideal ¢oziime
goreceli yakinlik temeline dayanmaktadir (Akgiin ve Soy Temiir, 2016: 178).

TOPSIS yontemi temel olarak altt asamadan olugmakta olup sdz konusu asamalar sunlardir (Beller Dikmen,
2021: 86):

1. Asama-Karar matrisinin olusturulmasi,

2. Asama-Normalize edilmis karar matrisinin olusturulmasi,

3. Asama-Agirlikli normalize karar matrisinin olusturulmasi,

4. Asama-Ideal ve negatif ideal ¢6ziimiin belirlenmesi,

5. Asama-Ayrim ol¢iilerinin hesaplanmasi,

6. Asama-Ideal ¢oziime goreli yakinligin hesaplanarak performans siralamasinin yapilmast.

Yontemin bahse konu asamalari asagida kisaca ele alinmaistir.

1. Asama-Karar Matrisinin Olusturulmasi: Yontemin ilk asamas1 karar matrisinin olusturulmasidir. Karar
matrisinin satirinda tistiinliikleri siralanmak istenen alternatifler, siitununda ise karar vermede yararlanilacak
degerlendirme faktorleri bulunmaktadir (Akgiin ve Soy Temdir, 2016: 179). Bu baglamda; A karar matrisinde
alternatifleri (m), degerlendirme faktorlerini ise (n) ifade etmekte olup bu kapsamda olusturulan karar matrisi
asagidaki gibidir (Beller Dikmen, 2021: 86):

* Bahse konu veriler. TCMB’nin internet sitesinde yayinlanan sektér mali tablolarindan elde edilmistir.
(https://www3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr/C/imalat Erisim Tarihi: 01.12.2022)

Isletme Arastirmalar1 Dergisi 1785 Journal of Business Research-Turk


https://www3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr/C/imalat

F. Ozsahin Kog 15/3 (2023) 1778-1794

a;, a, .. Q,
a, a,, .. a,,
Aij =
_aml amz amn_

TOPSIS yontemi kullanilarak gida {iriinleri imalati sektoriiniin finansal performansimin inceledigi bu
calismada dort ana baslikta (mali yapi, likidite, varlik kullanim ve karlilik) toplam 16 finansal oran
kullanilmistir. Zira sirketlerin finansal performanslarinin degerlendirilmesinde likidite, mali yap1
(bor¢lanma), varlik kullanimi (devir hizi) oranlari ile karlilik oranlart arasinda iligki kurularak
degerlendirmeler yapilabilmektedir. S6z konusu finansal oranlar belirlenirken literatiirde yapilan benzer
calismalar incelenmis ve bahse konu galismalarda siklikla kullanilan oranlar tespit edilmistir. Bu ¢alisma
kapsaminda Beller Dikmen (2021) tarafindan yapilan calismada kullanilan finansal oranlar esas alinmistir.
Calismada yararlanilan finansal oranlar ve bu oranlara yonelik kodlar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Calismada Yararlanilan Finansal Oranlar ve Oranlara Yonelik Kodlar

Ana Oranlar Alt Oranlar Kodlar

Cari Oran L1

Likidite Oranlar1 Likidite Oran1 L2
Nakit Orani L3
Finansal Kaldirag Orani M1
) Ozkaynaklar Oran M2
Mali Yap: Oranlan Kisa \};adeli Yabanci Kaynaklarin Pasif Toplamina Oran M3
Maddi Duran Varliklarin Ozkaynaklara Oran M4

Alacak Devir Hizi V1

Varlik Kullanim Stok Devir Hizi \
Oranlar Aktif Devir Hiza V3
Ozkaynak Devir Hizi V4

Briit Kar Marji K1

Faaliyet Kar Marj1 K2

Karlilik Oranlar: Donem Net Kar Marijt K3
Aktif Karlilik Oraru K4

Ozkaynak Karlilik Orani K5

Kaynak: (Beller Dikmen, 2021: 92)

TOPSIS yonteminin asamalar: agiklanirken ifade edildigi tizere bu yontemde ilk olarak karar matrisinin
olusturulmasi asamasiyla baslanilmaktadir. Bu ¢alismada yukarida da belirtildigi gibi finansal performans
gostergeleri dort ana baslikta (likidite, mali yapi, varlik kullanim ve karlilik) toplanmis olup bahse konu
basliklara bagli olarak da toplam 16 alt performans kriteri saptanmustir.

2. Asama-Normalize Edilmis Karar Matrisinin Olusturulmasi: Karar matrisinin normallegtirilmesi; vektor
normalizasyonu, normalizasyon, ve dogrusal normalizasyon gibi yontemlerle yapilmakla birlikte bu
yontemler arasinda en sik kullanilan yontem vektdr normalizasyonudur (Yildirim ve Altan, 2019: 351). Bu
baglamda normalize edilmis karar matrisinin olusturulmas: igin kullanilacak olan vektdr normalizasyonu
formiilii ve normallestirilmis karar matrisi ise s0yledir (Bilici, 2019: 189):
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(i=1,...,m) (= 1,....n)

h, N, - I,
L, Iy . 0,
Ry =
M T2 o T |

3. Asama-Agirlikli Normalize Karar Matrisinin Olusturulmasi: Yontemin bu asamasinda ilk olarak
degerlendirme kriterlerine yonelik agirlik degerleri (wi) asagidaki formiil kullanilarak belirlenmektedir
(Omiirbek ve Kinay, 2013: 353):

zn:wi =1
i=1

Agirlik degerleri belirlendikten sonra normalize edilmis karar matrisinin (R matrisinin) siitununda yer alan
elemanlar ile agirlik degerleri ¢arpilarak V matrisi (agirlikli normalize karar matrisi) elde edilir. Bahse konu V
matrisi ise soyledir (Omiirbek ve Kinay, 2013: 353):

Wi, W,h, ... W,
Wl r21 W2 r22 Wn r2n
v, =
(Wil Woln o Wil |

4. Asama-ideal ve Negatif ideal Coziimiin Belirlenmesi: Bu asamada ideal ve negatif ideal ¢oziim
belirlenmektedir. V matrisinin en iyi performans degerleri ideal ¢dziimii olusturmakla birlikte, en kotii
performans degerleri ise negatif ideal ¢6ziimii olusturmaktadir. Burada esas olan ideal ¢oziim hedefinin
(maksimum veya minimum degerlerin) dogru belirlenmesidir. Mesela kar kapsaminda maksimum deger
ideal ¢oziim iken; maliyet bakimindan minimum deger ideal ¢oziimdiir (Giirkan ve Aldoury, 2021: 231).
Denklem olarak ideal ve negatif ideal ¢oziimler asagidaki gibi ifade edilmektedir (Beller Dikmen, 2021: 87).

A* ={(max vij/j€]J), (minvij/j€]')}i=1,2,3,..., m
A-={(min vij/j€]), (maxvij/j€J)}i=1,2,3,..., m

Bahse konu denklemlerde ] fayda kriterini, ]’ ise maliyet kriterini temsil etmekte olup fayda kriteri igin
secenekler arasindan maksimum degerin segilmesi maliyet kriteri igin ise segenekler arasindan minimum
degerin secilmesi gerekmektedir. Bu baglamda en fazla tercih edilen secenek A* ile en az tercih edilen segenek
ise A- ile ifade edilmektedir (Beller Dikmen, 2021: 87).

5. Asama-Ayrim Olgiilerinin Hesaplanmasi: Yontemin bu asamasinda her bir karar noktasma yonelik
degerlendirme faktor degerinin ideal ve negatif ideal ¢6ziim setinden sapmalarin bulunmas: gerekmektedir.
Bahse konu sapmalarin bulunmas: i¢in Euclidian Uzakhik Yaklagsimi kullanilmaktadir. Bulunan sapma
degerleri Ideal Ayirim (Si*) ve Negatif Ideal Ayirim (Si-) Olgiisii olarak tanimlanmakta ve asagida yer alan
formiiller ile hesaplanmaktadir (Beller Dikmen, 2021: 87):

n

Si* = Z(Vij _VT)2

j=I
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S = 1/zn‘,(vij _V})z

6. Asama-ideal Coziime Goreli Yakinligin Hesaplanarak Performans Siralamasinin Yapilmast: Yontemin
son asamasinda ideal ¢Oziime goreli yakinlhik hesaplanmakta ve buna gore performans siralamasi
yapilmaktadir. Bu kapsamda her bir secenegin ideal ¢oziime goreceli yakinlig1 (Ci*) hesaplanirken ideal ve
negatif ayirim Ol¢iileri dikkate alinmaktadir. Goreceli yakinlik degeri asagidaki formiil ile hesaplanmakta olup
Ci* degeri 0 < Ci* < 1 arahiginda bulunmaktadir. Bu baglamda Ci* degeri 1 ise karar noktasimin ideal ¢6ziime;
Ci* degeri 0 ise karar noktasinin negatif ideal ¢dziime olan mutlak yakinlig1 ortaya konulmaktadir (Omiirbek
ve Kinay, 2013: 355):
cr S

Hesaplamalar neticesinde bulunan degerlerin biiyiikten kii¢iige siralanmasi sonunda performans siralamalar1
yapilmis olacaktir.

3.3. Bulgular

Gida imalat1 sektorii i¢in olusturulan karar matrisinde inceleme dénemleri olan yillar satirlar1 olustururken,
finansal oranlar ise siitunlari olusturmaktadir. Ulagilan veriler Tablo 3'te sunulmustur.
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Tablo 3. Gida Imalat1 Sektoriiniin Karar Matrisleri

Yillar L1 L2 L3 M1 M2 M3 M4 Vi V2 V3 V4 K1 K2 K3 K4 K5

2011 |1,3644 0,7501 |0,1576 |0,5913 |0,4087 |0,4478 |0,5770 |5,9000 |3,7966 |1,2173 2,9782 |0,1421 0,0412 |0,0116 |0,0141 |0,0346
2012 |1,3627 0,7579 10,1774 |0,5861 |0,4139 |0,4517 |0,5893 |5,8903 |3,8330 |1,2224 2,9537 |0,1434 0,0409 |0,0229 |0,0280 |0,0677
2013 | 1,2984 0,7329 |0,1575 |0,6332 |0,3668 |0,4965 |0,7025 |5,5225 |3,8159 |1,2582 3,4304 |0,1485 0,0432 |0,0110 |0,0138 |0,0376
2014 |1,3264 0,7511 |0,1563 |0,6498 |0,3502 |0,4911 |0,7012 |5,6880 |3,8549 |1,2734 3,6367 |0,1448 0,0455 |0,0218 |0,0277 |0,0792
2015 |1,3173 0,7531 |0,1592 |0,6585 |0,3415 |0,4903 |0,7304 |5,5262 |3,8366 |1,2511 3,6634 |0,1517 0,0523 |0,0160 |0,0200 |0,0586
2016 |1,3182 0,7499 |0,1612 |0,6522 |0,3478 |0,4977 |0,6964 |5,2751 |3,5527 |1,1909 3,4238 |0,1561 0,0580 |0,0190 |0,0226 |0,0650
2017 |1,3584 0,7864 |0,1780 |0,6677 |0,3323 |0,4860 |0,6683 |5,1330 |3,4914 |1,1492 3,4585 |0,1554 0,0612 |0,0281 |0,0323 |0,0971
2018 | 1,4396 0,8149 |0,1661 |0,6731 |0,3269 |0,4625 |0,6622 |52112 |3,4168 |1,1718 3,5843 |0,1576 0,0642 |0,0095 |0,0111 |0,0340
2019 |1,4026 0,7858 |0,1933 |0,6627 |0,3373 |0,4825 |0,6085 |5,5065 |3,4349 |1,2074 3,5795 |0,1534 0,0633 |0,0437 |0,0527 |0,1564
2020 |1,5155 0,8494 |0,2382 |0,6851 |0,3149 |0,4634 |0,6178 |55573 |3,2669 |1,1862 3,7663 |0,1498 0,0647 |0,0298 |0,0354 |0,1123
2021 |1,4363 0,7547 10,1919 |0,6793 |0,3207 |0,5000 |[0,5918 |5,3865 |2,9695 |1,1933 3,7213 |0,1518 0,0728 |0,0241 |0,0288 |0,0898

TOPSIS yonteminin birinci asamasi olan karar matrisleri olusturulduktan sonra yontemin ikinci asamasini olusturan oransal degerlerin normalizasyonu yapilarak
normalize edilmis karar matrisleri olusturulmus olup bahse konu matris Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Gida Imalat: Sektoriiniin Normalize Edilmis Karar Matrisleri

Yillar L1 L2 L3 M1 M2 M3 M4 A\ A V3 V4 K1 K2 K3 K4 K5
2011 {0,299 0,293 0,267 0,274 10,350 |0,282 |0,267 0,323 0,320 0,303 0,258 0,285 0,221 0,148 0,150 |0,125
2012 | 0,298 0,296 0,301 0,272 10,354 (0,284 |0,273 0,322 {0,323 0,304 0,256 0,287 0,219 (0,293 0,297 0,244
2013 | 0,284 0,286 0,267 0,294 (0,314 0,312 0,325 0,302 {0,321 0,313 0,297 0,297 0,232 10,140 |0,146 0,136
2014 | 0,290 0,293 0,265 0,302 {0,300 (0,309 |0,324 0,311 0,325 0,317 0,315 0,290 0,244 10,278 (0,294 0,286
2015 | 0,288 0,294 10,270 0,306 |0,292 0,308 |0,338 0,302 0,323 0,311 0,317 0,304 0280 |0,204 (0,212 |0,211
2016 | 0,288 0,293 0,274 0,303 (0,298 0,313 0,322 0,288 10,299 0,296 0,296 0,313 0311 (0,242 |0,240 0,234
2017 |0,297 0,307 10,302 0,310 |0,284 |0,306 |0,309 0,281 0,294 0,286 0,299 0,311 0,328 (0,359 0,342 0,350
2018 | 0,315 0,318 0,282 0,312 |0,280 |[0,291 |0,306 0,285 0,288 0,292 0,310 0,316 0344 (0,121 |0,118 0,123
2019 |0,307 0,307 0,328 0,308 10,289 10,303 0,282 0,301 0,289 0,300 0,310 0,307 0,340 |0,558 |0,560 |0,564
2020 | 0,332 0,332 0,404 0,318 |0,269 |0,291 0,286 0,304 |0,275 0,295 0,326 0,300 0347 10381 |0,375 0,405
2021 |0,314 0,295 0,326 0,315 (0,274 0,314 |0,274 0,295 0,250 0,297 0,322 0,304 0,390 |0,308 |0,306 0,324
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TOPSIS yénteminin {igiincii asamasinda agirliklandirma vektdrii* kullanilarak agirlikli normalize karar matrisi olusturulmustur. S6z konusu agirlikli normalize
edilmis karar matrisi Tablo 5'te gosterilmistir.

Tablo 5. Gida Imalati Sektoriiniin Agirlikli Normalize Edilmis Karar Matrisleri

Yillar L1 L2 L3 M1 M2 M3 M4 V1 V2 V3 V4 K1 K2 K3 K4 K5

2011 | 0,0187 | 0,0183 | 0,0167 | 0,0171 | 0,0219 | 0,0176 | 0,0167 | 0,0202 | 0,0200 | 0,0189 | 0,0161 | 0,0178 | 0,0138 | 0,0093 | 0,0094 | 0,0078
2012 | 0,0186 | 0,0185 | 0,0188 | 0,0170 | 0,0221 | 0,0178 | 0,0170 | 0,0201 | 0,0202 | 0,0190 | 0,0160 | 0,0180 | 0,0137 | 0,0183 | 0,0186 | 0,0153
2013 | 0,0178 | 0,0179 | 0,0167 | 0,0184 | 0,0196 | 0,0195 | 0,0203 | 0,0189 | 0,0201 | 0,0196 | 0,0186 | 0,0186 | 0,0145 | 0,0088 | 0,0092 | 0,0085
2014 | 0,0181 | 0,0183 | 0,0166 | 0,0188 | 0,0187 | 0,0193 | 0,0203 | 0,0194 | 0,0203 | 0,0198 | 0,0197 | 0,0181 | 0,0152 | 0,0174 | 0,0184 | 0,0179
2015 | 0,0180 | 0,0184 | 0,0169 | 0,0191 | 0,0183 | 0,0193 | 0,0211 | 0,0189 | 0,0202 | 0,0195 | 0,0198 | 0,0190 | 0,0175 | 0,0128 | 0,0133 | 0,0132
2016 | 0,0180 | 0,0183 | 0,0171 | 0,0189 | 0,0186 | 0,0196 | 0,0201 | 0,0180 | 0,0187 | 0,0185 | 0,0185 | 0,0195 | 0,0195 | 0,0152 | 0,0150 | 0,0147
2017 | 0,0186 | 0,0192 | 0,0189 | 0,0194 | 0,0178 | 0,0191 | 0,0193 | 0,0175 | 0,0184 | 0,0179 | 0,0187 | 0,0195 | 0,0205 | 0,0224 | 0,0214 | 0,0219
2018 | 0,0197 | 0,0199 | 0,0176 | 0,0195 | 0,0175 | 0,0182 | 0,0191 | 0,0178 | 0,0180 | 0,0182 | 0,0194 | 0,0197 | 0,0215 | 0,0076 | 0,0074 | 0,0077
2019 | 0,0192 | 0,0192 | 0,0205 | 0,0192 | 0,0180 | 0,0190 | 0,0176 | 0,0188 | 0,0181 | 0,0188 | 0,0194 | 0,0192 | 0,0212 | 0,0349 | 0,0350 | 0,0353
2020 | 0,0207 | 0,0207 | 0,0253 | 0,0199 | 0,0168 | 0,0182 | 0,0179 | 0,0190 | 0,0172 | 0,0184 | 0,0204 | 0,0188 | 0,0217 | 0,0238 | 0,0235 | 0,0253
2021 | 0,0196 | 0,0184 | 0,0204 | 0,0197 | 0,0171 | 0,0197 | 0,0171 | 0,0184 | 0,0156 | 0,0186 | 0,0201 | 0,0190 | 0,0244 | 0,0193 | 0,0191 | 0,0203

Agirlikli normalize edilmis karar matrislerinin diizenlenmesi asamasindan sonra ideal (A”) ve negatif ideal (A-) ¢coziim degerlerinin olusturulmas: gerekmekte olup
bahse konu ¢dziimlemelere iligskin veriler Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Gida Imalat1 Sektoriiniin Ideal ve Negatif Ideal Céziim Degerleri
A* 0,0207|0,0207 |0,0253 |0,0170 |0,0168 |0,0176 |0,0167 |0,0202 |0,0203 |0,0198 0,0204 |0,0197 |0,0244 10,0349 |0,0350 |0,0353
A 0,0178 10,0179 |0,0166 |0,0199 |0,0221 |0,0197 ]0,0211 |0,0175 |0,0156 |0,0179 0,0160 |0,0178 |0,0137 |0,0076 |0,0074 |0,0077

Daha once bahsedildigi iizere fayda kriteri icin secenekler arasindan maksimum degerin secilmesi maliyet kriteri icin ise secenekler arasindan minimum degerin
secilmesi gerekmektedir. Bu baglamda en fazla tercih edilen secenek A* ile en az tercih edilen segenek ise A- ile ifade edilmektedir (Beller Dikmen, 2021: 87). Buradan
hareketle fayda ve maliyet kriteri i¢in degerler Tablo 6’da sunulmustur.

* Ersoy (2022: 1450) tarafindan yapilan galismada kriterleri agirliklandirmak igin subjektif, objektif ve biitiinlesik olmak tizere ii¢ yontemin kullanildig1 ifade edilmistir. Bahse konu
yontemlerden objektif yontemde agirliklandirmanin, karar vericilerin kararlarina ihtiya¢ duyulmaksizin yalnizca karar matrisi elemanlart kullanilarak yapildigi vurgulanmigtir. Ayrica
esit agirlik (Mean weight (MW)) gibi yontemler objektif kriter agirliklandirma yontemleri kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu baglamda bu ¢aligmada kullanilan finansal performans
kriterlerine esit bir bigimde agirlik yiikklemek adina ¢alismada toplam 16 finansal orandan yararlanildigi igin her bir finansal performans kriterinin agirliklandirma vektori = 1/16 = 0,
0625 olarak hesaplanmustir.
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TOPSIS yonteminin besinci agamasinda bir énceki asamada belirlenen ideal ve negatif ideal degerlerinin
sapmalarinin belirlenmesi ve ayrim 6lgiilerinin hesaplanmasi gerekmektedir. Ideal ayrim (S*) ve negatif ideal
ayrim (S) Olgiileri hesaplandiktan sonra ise TOPSIS skorlari temel alinarak bir performans siralamasi
yapilmaktadir. Gida imalati sektoriiniin 2011-2021 yillari igin ideal ve negatif ideal ayrim olgtileri ile birlikte
analiz yillarina yonelik performans puan ve siralamalar: Tablo 7’de yer almaktadir.

Tablo 7. Gida Imalat1 Sektoriiniin Ideal ve Negatif Ideal Degerlere Uzakliklar1 ile Performans Puan ve

Siralamalari
Yillar G* S (C) Puan Siralama
2011 0,039 0,008 0,171 10
2012 0,028 0,017 0,387 5
2013 0,040 0,007 0,146 11
2014 0,028 0,017 0,373 6
2015 0,033 0,012 0,257 8
2016 0,030 0,014 0,308 7
2017 0,021 0,023 0,520 3
2018 0,040 0,011 0,214 9
2019 0,007 0,040 0,844 1
2020 0,017 0,027 0,617 2
2021 0,024 0,022 0,477 4

Tablo 7 incelendiginde gida imalat1 sektorii icin finansal performansin en yiiksek oldugu yilin 2019 yili
oldugu goriilmektedir. Analiz sonuglarina gore finansal performansin en diisiik oldugu yilin ise 2013 yil1
oldugu belirlenmistir.

4. Sonug ve Oneriler

Insanoglunun beslenme temel ihtiyacin1 karsilayarak sagligini dogrudan ilgilendirmesi, yasamini
siirdiirebilmesi ve devamli bir arz 6zelliginin bulunmas: gibi nedenlerden dolay:r gida imalati diger biitiin
sektdrlere gore en 6nemli sektorlerin baginda gelmektedir. Zira COVID-19 pandemisi gibi salgin hastaliklar
ve deprem, sel vb. dogal afetlerde insanoglu her tiirlii ihtiyacin erteleyebilirken, belli bir siirenin disinda
beslenmesini ertelemesi miimkiin degildir.

Devamli bir arza sahip olan gida iirtinleri imalati sirketlerine iliskin finansal gostergeler ise basta sirket
yoneticileri olmak {izere bir¢ok bilgi kullanicisini (hissedarlar, sirkete kredi veren kurum ve kuruluslar,
analistler ve yatirimcilar gibi) dogrudan ilgilendirmekte ve karar alinma kapsaminda 6nem arz etmektedir.
Finansal performans gostergeleri ise yatirimcilari dogrudan ilgilendirmekte ve etkilemektedir.

Bu baglamda sektore iligkin finansal performansin belirlenmesi hususunda oran analizlerinden
yararlanilmaktadir. Bu ¢alismada insanlik i¢in hayati ve vazgegilmez bir 6neme sahip olan gida {iriinleri
imalat1 sektOriiniin finansal performansinin incelenmesi amaglanmis ve bu amag¢ dogrultusunda Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinin yayimlamis oldugu sektor bilangolarindan saglanan 11 yili kapsayan finansal
performansla iliskili oransal veriler TOPSIS yontemiyle analiz edilmistir. Finansal performans gostergeleri
dort ana grupta (likidite, mali yap1, varlik kullanim ve karlilik) toplanmis ve toplam 16 alt performans kriteri
kapsaminda analiz yapilmistir. Analiz neticesinde gida imalat1 sektorii i¢in finansal performans bakimindan
en yiiksek olan yilin 2019 yili; en diisiik olan yilin ise 2013 yili oldugu belirlenmistir. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig: tarafindan yayimlanan “Gida ve Igecek Sektdrii Raporu”na gore “2019 yilinda imalat sanayine yapilan
uluslararas: dogrudan yatirimlarin 6nemli bir boliimii; yaklasik % 20,8 kadar1 gida, icecek ve tiitiin iiriinlerine
yapilmistir” seklinde ifade edilmistir. Ayrica ayni raporda “Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan
2019 yili Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH) verilerine gore 2019'da yiizde 0,9 oramnda biiyiime gerceklestigi ve bu
harcamalarmn énemli bir béliimiinii gida harcamalarimn olusturdugu hanehalk: tiiketim harcamalarinin GSYIH
igindeki payimin ise 57,4” oldugu belirtilmistir. Yine TUIK'in gida ve igecek ithalat ihracat verilerine gore; “g1da
sektorii 2019 yilim yaklagik 7,6 milyar dolarlik arti deger ile kapatmistir” bigiminde vurgulanmistir. Bahse konu gida
sektoriine dogrudan yatirimlarin 2019 yilinda artmasi, GSYIH harcamalarinin biiyiik bir kismini gida iiriinleri
harcamalarinin olusturmasi ve gida sektorii ihracat rakamlarinin 2019 yilinda yiikselmesi gibi nedenlerden
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dolay1 2019 yilimin gida imalati sektorii igin finansal performans bakimindan en yiiksek yil oldugu ifade
edilebilir.

Literatiir incelemesi kisminda detayl1 bir bigimde belirtildigi gibi daha 6nce yapilan benzer ¢alismalarda gida
driinleri imalat1 sektoriiniin performansint TCMB Sektor bilagolar verileri 6zelinde inceleyen bir ¢alismaya
rastlanilmamis olup ilgili calismlarin bir kisminda verilerin BIST’ten ve bir kisminda ise TCMB Sektor
Bilangolarindan elde edildigi ve analizlerde TOPSIS; Entropi Temelli TOPSIS; ARAS, CORPAS ve VIKOR gibi
yontemlerin kullanildig1 tespit edilmistir. Sektorlere iligkin 6zellikler ve incelenen sektdre O6zgii veriler
birbirinden farklilik arz etmekte olup yapilan ¢aligmalarin gogunda elde edilen bulgular ile bu ¢alisma bulgulari
arasinda dogrudan bir kiyaslama yapilmasi bu baglamda miimkiin olmamaktadir. Ancak 6zellikle TCMB
Sektor Bilangolar1 verilerini kullanarak gida iiriinleri imalat1 sektorii disindaki diger sektorlerin finansal
performansini inceleyen ¢alismalarda elde edilen bulgular soyledir: Ezin (2022) ¢alismasinda tekstil sektoriinii
incelemis ve calismada finansal performansi en yiiksek olan sirketin BOSSA finansal performans: en diisiik
olan sirketin ise HATEKS ve KORDSA oldugu belirlenmistir. Yal¢ginkaya ve Basaran (2022) ¢alismalarinda
biitiin sektorlere iligkin verileri analiz etmis ve elde edilen bulgular baglaminda 2009-2020 yillar1 kapsaminda
finansal performans bakimindan iyi olan sektorlerin “Toptan ve Perakende Ticaret Sektorii” ile “Mesleki,
Bilimsel ve Teknik Faaliyetler Sektorii” oldugu, “Kiiltiir, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor Sektorii”niin ise
finansal performans olarak en alt siralarda bulundugu sonucuna ulasmislardir. Beller Dikmen (2021)
tarafindan yapilan calismada mobilya imalat1 sektorii incelenmis ve finansal performansin en yiiksek oldugu
yilin 2019 oldugu, performansin en diisiik oldugu yilin ise 2016 oldugu tespit edilmistir. Bilici (2019)
calismasinda turizm sektoriinii ele almis ve 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkilerinin 2009 yilinda ortaya
giktigim ve turizm sektorii agisindan finansal performansin en yiiksek oldugu yillarin 1999, 2001 ve 2011
oldugu bulgusuna ulasmistir. Eyiipoglu ve Bayraktar (2019) ¢alismalarinda ana metal sanayi alt sektoriinii
incelemisler ve finansal performans kapsaminda en basarili alt sektoriin geligin ilk islenmesi siirecinde elde
edilen diger iirtinlerin imalat1 sektorii oldugunu; en basarisiz alt sektorlerin ise gelik iiriinleri ve ana demir ile
ferro alagimlarin imalati sektorii oldugu saptamiglardir. Oztel ve Yavuz (2019) tarfindan yapilan galismada
agac isleri ve mobilya sektorii verileri analiz edilmis ve sektoriin finansal performanslarinin yillara gore
farklilik gosterdigi ve 6zellikle son ti¢ yilda (2014-2015-2016) diistiiglinii tespit etmislerdir. Deran ve Erduru
(2018) calismalarinda deniz yolu ve kara yolu yiik tasimacilifl sektorlerini incelemis olup denizyolu yiik
tasimaciligr sektoriiniin likidite ve finansal yap1 bakimindan karayolu yiik tasimaciligi sektoriine gore daha
giiclii olmakla birlikte finansal performanslarinin daha diisiik seviyede oldugu ve varliklarini1 daha az etkin

kullandiklar1 sonucuna ulasmiglardir.

Ertas ve Yetim (2022) ile Mese ve Ozdemir (2022) tarafindan yapilan calismalarda gida sektoriiniin finansal
perfromansi TOPSIS yontemi ile incelenmis olmakla beraber, bu ¢alismalarda 6rneklem olarak BIST te islem
goren sirketler secilmistir. Dolayisiyla Ertas ve Yetim (2022) ile Mese ve Ozdemir (2022) tarafindan yapilan
caligmalarda elde edilen bulgular ile bu ¢alisma bulgular1 arasinda bire bir kiyaslama yapilmasi miimkiin
gozilkmemektedir. Ancak gida sektorii temelinde elde edilen sonuglar soyledir; Ertag ve Yetim (2022)
tarafindan yapilan calismada finansal performans bakimindan salgin donemini kapsayan 2020 yil1 4. ¢eyrek
doneminin 1. sirada oldugu, 2020 yil1 3. ceyrek doneminin ise 4. sirada bulundugu tespit edilmistir. Mese ve
Ozdemir (2022) tarafindan yapilan ¢alismada ise 2015-2020 yillar igin sektorde performansi en iyi olan sirketin

Ulker Biskiivi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bundan sonra yapilacak calismalarin daha genis bir veri setini; farkl sektorleri; TOPSIS yontemi kapsaminda
Entropy, CRITIC, MEREC, Standart Sapma ve IDDWS gibi farkli agirliklandirma metodlarini ve farkl veri

analiz yontemlerini kapsayacak bi¢cimde literatiire kazandirilmasi onerilebilir.
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