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Amag - Bu arastirmanin amac, reel efektif doviz kurlarmin Tiirk Bankacilik Sektorii'niin performansi
tizerindeki etkisini 2012:03-2023:03 donemi aylik verilerini kullanarak ekonometrik olarak analiz
etmektir.

Yontem - Arastirmada ARDL yéntemi kullanilmistir. Ekonometrik analizde banka performansimi temsil
eden Aktif Karliig1 (ROA) ve Ozkaynak Karlihig1 (ROE) olmak iizere iki degisken, doviz kurlarimi temsil
eden, enflasyon etkilerinden arindirilmis reel efektif doviz kuru (EXR) olmak {izere bir degisken
kullanilmistir. Bankacilik performansi ve déviz kurlar arasindaki iliskinin kisa ve uzun dénem analizleri
Pesaran ve Shin (1999) ile Pesaran (2001) tarafindan gelistirilen “Sinir Testi” yaklagimi ile yapilmistir.

Bulgular - Banka performansi ile reel doviz kurlar1 arasmda hem uzun donem hem de kisa dénemde bir
esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Tiirkiye’de reel déviz kurlari, incelenen dénem itibariyle banka
performansini pozitif yonde etkilemektedir.

Tartisma- Doviz kuru oynakliginin bankalarin sermaye getirileri tizerindeki etkisi ile ilgili teorik beklenti
negatif olmasi yoniindedir. Calismada déviz kuru degiskenini temsilen nominal degil, reel d6viz kuru
degiskeninin kullanilmas: bu sonucun ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur. Incelen dénem itibariyle doviz
kurlarinin enflasyon oranlarmin altinda bir seyir izledigi ve bu nedenle enflasyon etkilerinden
arindirilmis reel efektif kurun yillar itibariyle diistiigii gozlenmistir. Dolayisiyla, enflasyon oranlarinin
altinda kalan reel doviz kurlari, bankalarin performansini negatif degil pozitif yonde etkilemistir.
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Purpose-The aim of this research is to econometrically analyze the effects of real effective exchange rates
on the performance of the Turkish Banking Sector using monthly data for the period 2012:03-2023:03.

Design/methodology/approach - ARDL method was used in the research. In the econometric analysis,
two variables, namely Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE), representing bank
performance, and one variable, the real effective exchange rate (EXR) adjusted for inflation effects,
representing exchange rates, were used. Short and long-term analysis of the relationship between banking
performance and exchange rates was made with the "Bounds Test" approach developed by Pesaran and
Shin (1999) and Pesaran (2001).

Findings - There is a cointegration relationship between bank performance and real exchange rates in
both the long term and short term. Real exchange rates in Turkey positively affect bank performance in
the examined period.

Discussion - The theoretical expectation regarding the impact of exchange rate volatility on banks' capital
returns is that this impact will be negative. However, in this study, the use of real exchange rate variable,
not nominal, as the variable representing the exchange rate variable was effective in obtaining such a
result. As of the examined period, it has been observed that exchange rates followed a course below the
inflation rates and therefore the real effective exchange rate, adjusted for inflation effects, decreased over
the years. Therefore, real exchange rates which below inflation rates affected the performance of banks
positively rather than negatively.
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1. Giris

Déviz piyasasi, diinyadaki en biiyiik finansal piyasalardan biridir. Ozellikle, ticari bankalar ve yatirim
bankalar1 doviz piyasanin en biiyiik oyunculari olduklar igin bu piyasadan en fazla etkilenen sektorler
icerisinde yer almaktadir. Doviz piyasasi, son yillarda elektronik 6deme sisteminin gelismesi ve uluslararasi
ticareti tesvik eden kiiresellesmenin artmasiyla birlikte daha fazla dnem kazanmaya baglamistir (Moyo ve
digerleri, 2020:2). D6viz piyasasinda arz ve talep her bir para biriminin fiyatini belirleyen temel giiclerdir. Bir
ekonomide doviz kuru, yurti¢inde fiyatlar genel seviyesini, uluslararas: ticareti yapilan mal ve hizmetlerin
karlhiligini, kaynak tahsisini ve yatirim kararlarini etkilemektedir. Bir ekonomide doviz kuru hareketleri dis
soklar1 ve dengesizlikleri yansitan 6nemli bir gostergedir. Benita ve Lauterbach (2004), doviz kurundaki
dalgalanmalarin ekonomiye yiiksek enflasyon, verimlilik maliyeti ve bir firmanin ekonomik istikrarsizlig
seklinde yansidigini belirtmislerdir.

Doviz kurundaki dalgalanma, yatirimcilarin yatirim firsatlarini degerlendirmekle ilgili alacaklar: kararlarda
onemli bir rol oynamaktadir. D6viz kurlarindaki degismeler, bir isletmenin hisse senedi degerini ve nakit
akisin etkileyen onemli finansal ve ekonomik faktorler arasinda yer almaktadir. Joseph (2002), hem ¢iktt hem
de girdi fiyat: tizerindeki doviz kuru etkisinin, firmalarin degerini ve uluslararas: rekabet giiciinii dogrudan
etkiledigini belirtmektedir. Doviz kuru hareketleri, dis soklar1 ve dengesizlikleri yansittig1 icin 6zellikle
gelismekte olan ekonomilerde istikrarli finansal sistem igin son derece énemli olan kritik bir gostergedir.
Doviz kuru artisi, {iretim maliyetleri ve emtia fiyatlarinin yiikselmesine yol acarken, bankacilik finansmanina
olan ihtiyaci artirir. Doviz kuru artist ayni zamanda ekonomide belirsizligi artirir, bankalarda artan kredi riski
nedeniyle takipteki krediler sorununu siddetlendiren ekonomik sonuglar iizerinde olumsuz bir etki yaratir,
bankalarin doviz yikiimliiliikleri ve bankacilik faaliyetlerinin karhhigini etkiledigi icin bankalarin
performansini dogrudan etkiler. Dolayl olarak, doviz kuru artisi, mudilerin ve borg¢ alanlarin davranislarimni
etkiledigi i¢in bankacilik riskini ve performansini olumsuz etkiler. Ote yandan, firmalarin iiriinlerinin tedarik
zinciri siireci doviz kuru hareketlerinden etkilenmektedir. Herhangi bir firma icin kur dalgalanmalarinin
seviyesi hakkindaki belirsizlik, firmanin faaliyetlerini etkileyebilecek bir risk tiiriidiir. Bankalar, doviz
oynaklig1 nedeniyle islem riski, ¢evrim riski, kredi riski, faiz orani riski ve enflasyon riski gibi ¢esitli risklere
maruz kalmakta ve dolayisiyla bankalarin karliligini azaltmaktadir.

Doviz fiyatlarindaki dalgalanma, 1970'lerde sabit doviz kurlarindan vazgecilmesiyle baglamistir (Rose, 2000).
Bu doneme kadar finansal sermayenin uluslararasi hareketliligi tizerindeki kisitlamalar nedeniyle doviz
kurlarimin parasal yaklasim vurgusundan daha gok uluslararasi ticaret hareketliligini vurgulamak daha
yaygin bir yaklasim olmustur. Doviz kurlarindaki degisikliklerin uluslararas: ticaret dengesizliklerini
gidermede 6nemli bir rol iistlenecegi; cari ticaret fazlasi veren {iilkelerin para birimlerinin deger kazanmasi,
ticaret agig1 veren {ilkelerin ise para birimlerinin deger kaybetmesi sonucu uluslararas: nispi fiyatlarda
degisikliklere yol agmasiyla ticaret dengesizligini ortadan kaldiracag diistiniilmekteydi.

Ancak, son yillarda bu mekanizmanin basit bir sekilde calismadigi ortaya cikti. Ozellikle, finansal
serbestlesmeyle birlikte finansal varliklarin uluslararas: hareketliligi sonucu ortaya ¢ikan etkinin uluslararasi
ticaret hareketliliginin doviz kurlan {izerinde yarattif1 etkiyi golgede biraktifi gozlenmektedir. Artik,
gliniimiizde doviz kurlarinin sadece ihracat ve ithalat tizerinde yaratacagi rekabet etkileri degil, ayni1 zamanda
isletmelerin nakit akislar1 ve hisse senedi getirileri iizerinde yaratacag finansal etkiler de onemli Ol¢iide
dikkate alinmaktadir. Bu nedenle bankalar da dahil olmak iizere tiim igletmelerde doviz kuru riski yonetimine
artan bir onem verilmekte ve doviz agirlikhi nakit akislarini beklenmedik d6viz kuru hareketlerinden korumak
i¢in yabanci para tiirevleri ve diger riskten korunma araglar1 yaygin olarak kullanilmaktadir.

Birgok iilkede dalgalir doviz kuru rejiminin benimsenmesi, uluslararasi ticaret ve sermaye hareketlerinin hizla
yayginlasmasi doviz kurlarinda oynakligin artmasina neden olmustur. Lee (2010), doviz kurlarmin
ylikselmesi ile ulusal para biriminin deger kaybinin firmalarin hisse senedi performansinin artmasina yol
acabilecegini, ¢linkii bu deger kaybinin daha ucuz ihracata ve dolayisiyla daha fazla emtia talebine neden
olabilecegini ve artan satislarin da hisse fiyati nedeniyle artan nakit akislar1 ve karlara yol agabilecegini ortaya
koymustur. Ayn1 zamanda kredilerdeki faiz maliyetinin artmasi, nakit akislarinda azalmaya ve sonug olarak
hisse senedi talebinde artisa ve hisse senedi fiyatlarinin yiikselmesine yol acabilmektedir. Borsa endeksindeki
bir artis, yabanci yatirimailar: o borsadaki hisseleri gesitlendirmeye itecek ve bu da yatirimcilarin kendi para
biriminin deger kazanmasina yardimci olan ulusal para birimini talep etmesine yol agacaktir (Khan, 2019).
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Dolayisiyla, doviz kurlarindaki hareketlilik hem makroekonomi iizerinde yarattigi etkiler hem de isletmelerin
nakit akis1 ve hisse senedi fiyatlar1 tizerinde yarattig1 etkiler yoluyla bankalarin performansin: etkilemektedir.
Doviz kurlarindaki dalgalanma ise bankalarin araciik islemlerini etkiledigi icin bankalarin karhhk
diizeylerini kontrol eden motive edici bir faktérdiir (Moyo ve digerleri, 2020:2). Bir ekonomide finansal
piyasalarin istikrar1 ve saglamligi goz oniine alindiginda, bankacilik sektoriinde istikrarli bir biiyiime
patikasimin siirekliligi énem kazanmaktadir. Banka performansini 6l¢gmek amaciyla banka bilangolarinin
varlik ve kaynak kalemlerine dayali rasyolardan elde edilen temel gostergeler; makroekonomideki istikrari,
enflasyon ve doviz kurlarindaki dinamikleri icermektedir.

Bankalarda en onemli risklerinden biri kur riskidir. Doviz kuru oynakligi, bankanin varlik degeri,
ylikiimliiliikler, gelir tahminini ve bunlarla ilgili maliyetleri etkiledigi i¢in banka performansimi da
etkilemektedir. Tiirkiye’de doviz kuru dalgalanmalari, Tiirkiye ekonomisini olumsuz etkileyen, Tiirk lirasinin
deger kaybi donemleri ile karakterize edilmektedir. 2001 krizinden sonra Giiglii Ekonomiye Gegis
Programinin yiiriirliige girmesiyle birlikte kurlarin 6nemli oranda diistiigii —6rnegin 2008 yilinda dolar kuru
1,30 seviyesindedir- bir siirece girilirken, bu diisiis trendinin 2013 yilindan sonra bozuldugu ve kurlarda bir
yiikselis trendine girildigi yeni bir siirece baglangi¢ yapilmigtir. Kurlardaki ytiikselis 6zellikle 2018 yilindan
sonra devam etmis ve 2018 yilinda 6,89 TL olan dolar kuru 2023 yilinda 25 seviyelerinin tizerine ¢ikmis ve bu
donemden itibaren enflasyon oranlari da hizla artmaistir.

Tiirkiye’de bankalar déviz kuru hareketlerinden 6nemli Slciide etkilenmektedirler. Tiirkiye’de bankalarin
finansal sistemin temelini olusturmasi, yatirimin finansmaninda ve ulusal hasilanin biiytimesinde belirleyici
bir rol oynamasi nedeniyle banka performansinin déviz kuru hareketlerinden etkilenme diizeyini ortaya
koymak 6nemlidir. Bu arastirmanin amacy; Tiirk Bankacilik Sektoriiniin performans: ve reel doviz kurlar:
arasindaki iligkiyi ekonometrik olarak analiz etmektir. Aragtirmanin hipotezi, Tiirkiye’de d6viz kurundaki
degisiklerin bankacilik performansi iizerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahip oldugudur. Ancak,
Tiirkiye’de nominal doviz kurlari ile reel doviz kuru arasinda artan enflasyon oranlarindan dolay: énemli bir
fark olustugu igin enflasyon etkilerinden arindirilmis reel doviz kuruna odaklanilmustir. Ozellikle, 2016
yilindan itibaren Tiirkiye’de doviz kurlarinda yasanan volatilite ve Tiirkiye ekonomisinin temel
dinamiklerindeki degismeler bu konunun Onemini ortaya koymaktadir. Literatiirde doviz kurunun
makroekonomik etkileri siklikla incelenirken, déviz kuru ve enflasyon orami gibi degiskenlerin banka
performansina etkisi tizerine arastirmalar daha azdir. 2016 yilindan itibaren d6viz kurlari, enflasyon ve banka
performansi iligkilerini analiz eden aragtirmalarin yetersizligi nedeniyle, bu aragtirmanin bu konudaki
boslugu dolduracag: diistiniilmektedir. Banka biiyiikliiklerinin genellikle toplam aktif veya toplam mevduat
ile ol¢iildiigii goz Oniine alindiginda banka performansinin dl¢iimiinde yaygin olarak kullanilan aktif ve
ozkaynak karhilig1 rasyolar1 temel gostergeler olarak bu caligmada kullanilmigstir. Déviz kuru gostergesi
olarak; reel efektif doviz kuru degiskeni kullanilmis ve enflasyon etkisinden arindirilmis doviz kurlarinin
banka performans: {izerindeki etkisi analiz edilmistir. Makalenin takip eden 2. kisminda banka
performansinin Sl¢iimiine iliskin kavramsal cergeve hakkinda bilgi verilmekte, 3. kisimda literatiir 6zeti
sunulmakta, 4. kisstmda ampirik gergeve ve ekonometrik modele, 5. kisstmda ampirik bulgulara yer verilmekte
ve 6. kisitmda sonug yer almaktadir.

2. Kavramsal Cerceve: Banka Performansinin Ol¢iimii

Banka performansinin olgiilmesinde bes temel 6l¢iit bulunmaktadir. Bunlar; kar marji (profit margin / PM),
net faiz marji (net interest margin / NIM), fiyat farki (spread / S), aktiflerden saglanan getiri (return on assets
/ ROA) ve 6z kaynaklardan saglanan getiri (return on equity / ROE) dir. Literatiirde banka performansi tipik
olarak aktif karliligt (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE) ve net faiz marji (NFM) ile ifade edilmekte
(Athanasoglou, vd., 2008) ve bir¢ok ampirik ¢alismada bu gostergeler kullanilmaktadir

Faiz marji; gelir getiren aktiflerden saglanan faiz gelirleriyle pasiflere 6denecek faiz giderleri arasindaki
farktir. Banka yonetiminin gelir-gider baglaminda banka performansina iliskin tam bir fikir edinebilmesi icin
gelir-gider performansinin kazang getiren aktifler temelinde arastirilmasi gerekir. Bunun 6lciitii net faiz
marjidir. Net faiz marji (NIM), faiz gelirleri (interest incomes) ile faiz giderleri (interest expenses) arasindaki
farkin kazang getiren aktiflere (earning assets) boliinmesiyle hesaplanabilir (Kolb ve Rodriguez, 1996:364-365).
Bankanin gelir getiren aktifleri kabaca tige ayrilmaktadir: Kredi portfoyii, menkul degerler portfoyii ve {icret
ile komisyon geliri kazandiran bankacilik hizmetleri. Net faiz marjinin artmasinin, bankanin karliliginin da
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artmasina yol acacagi agiktir. Bu karlilik olgiitlerinin her biri, bankanin operasyonel basarisinin farkhi bir
olctitiidiir. Kar marji ise, bankanin her 1 TL'lik islem gelirlerinden ne kadar kar elde ettigini gosterir.

Banka performansmin olgiilmesinde en yaygin kullamilan iki temel gosterge; aktiflerden saglanan getiri
(return on assets /| ROA) ve 6z kaynaklardan saglanan getiri (return on equity / ROE) dir. ROA, banka
karliliginin genel olgiisiidiir ve bankanin karlilik iiretmek igin fon getiri kaynaklarindan gelir elde etmeyi
basarabilme becerisini gostermektedir. Bankalar gibi finansal kuruluslarin ve diger finansal kurumlarin
karhilhik diizeyini artirmasi Onemlidir. Bankalarin toplam aktifleri {izerinden elde ettikleri kdn da
gostermektedir. ROE, net karin 6zkaynaklara oranidir. ROA ve ROE banka hissedarlarinin yatirdiklar: her 1
TL’ye kars1 ne kadar getiri sagladiklarini ifade etmektedir. ROA, bankanin toplam aktiflerinin getirisini ve
ROE’de banka hissedarlarinin yatirimlarindan sagladiklar: getiriyi ortaya koyar ve sirasiyla;

ROA=Net Gelir/Toplam Aktifler
ROE=Net Gelir/Toplam Ozkaynaklar
seklinde hesaplanir.

ROE, bir sirket tarafindan {iretilen hisse senetlerinden elde edilen kar diizeyini 6l¢meyi vurgular ve bankacilik
sektoriinde merkezi bir performans olgiistidiir (Moussu ve Petit-Romec, 2017:95). ROA'nin finansal alanda
faaliyet gosteren ya da gostermeyen kurum veya sirket tarafindan gergeklestirilen operasyonel faaliyetlerden
elde edilen kar1 6l¢gme olasilig1 daha yiiksektir.

3. Literatiir

Bir sirketin daha yiiksek kar elde etmesinde yonetim gibi i¢ faktorler 6nemli bir rol oynar. Ote yandan, sirket
disindan kaynaklanan makroekonomik kosullar da sirketin performansini etkilemede énemli bir role sahiptir.
Bugiine kadar bir¢ok calisma, bir¢ok iilkede banka karliligin1 hangi faktorlerin belirledigini arastirmistir.
Staikouras ve Geoffrey (2004), Avrupa'daki bankalarin karliigimin ve performansimnin sadece yonetim
performansindan degil, ayn1 zamanda makroekonomik kosullardan da etkilendigini belirtmislerdir. Ayrica,
Avrupa'da bankacilik sistemindeki pazar pay1, bankanin karlilik performansinin yapisi ile pozitif bir iligskiye
sahiptir.

Literatiirde doviz kurunun makroekonomik etkileri siklikla incelenirken, déviz kuru ve enflasyon orani gibi
degiskenlerin banka performansina etkisi {izerine arastirmalar daha azdir. Uluslararas: bankacilikta doviz
islemleri merkezi bir role sahiptir. Bankalarin finansal araciliktaki merkezi rolii nedeniyle bankalar, doviz
piyasasindan biiyiik Olciide etkilenmektedir. Lambe (2015) doéviz kuru dalgalanmalarmmin bankalarin
performansi iizerinde dnemli bir etkiye sahip oldugunu belirtmistir. Islam & Nishiyama (2016) enflasyonun
banka karlilig1 tizerinde olumlu etkisinin oldugunu ortaya koymustur.

Bir ekonomide benimsenen doviz kuru rejimi, doviz kuru hareketliliginin banka kredileri ve banka
performanslar1 tizerinde yaratacag: etkileri farklilastiracaktir. Fischer, sermaye transferi kanalina dayali
olarak reel doviz kurunun kredi biiyiimesi tizerinde onemli etkileri oldugunu ileri siiriilmiistiir (Hagen ve
Siedschlag, 2010). Sabit doviz kuru rejiminde doviz kuru oynakligr kredi biiylimesine yol agmaktadir.
(Megood ve digerleri, 2014). Sabit doviz kuru rejiminin uygulandig {ilkelerde doviz kurundaki artiglar,
ticarete konu olmayan emtialarin nispi fiyatini yiikseltir ve merkez bankalarinin nominal déviz kurunu
istikrara kavusturmak i¢in doviz piyasasina yaptig1 miidahaleler ile kredi talebini artirir. Déviz kurunun
esnek oldugu iilkelerde kur oynakliginin kredi biiyiimesine yol agmasi daha az olasidir. Montiel ve Reinhart'in
(2001) sabit doviz kuru rejiminde bankalarin bu déviz kuru rejimini dis bor¢lanma igin bir garanti olarak
degerlendirebileceklerini ve daha fazla dis kaynak arayabileceklerini 6ne siirmektedir. Doviz kuru
yiikseldikge bankalarin doviz borglar1 da artar ve yiikselen doviz kuru ortaminda, doviz kredisini geri
0demede daha az istekli olmasina yol acar.

Doéviz kurunun farkli ekonomik endeksler, bankalarin kar1 ve bankacilik islemlerinin getirileri tizerindeki
etkisini inceleyen c¢esitli arastirmalar yapilmistir. Goodman (1982), “Bankalarin doviz islemleri” baslikl
makalesinde, bankalarda déviz kuru davranislar: ve portfdy yonetimlerine iligkin kararlarin es zamanli olarak
alindig1 banka maksimum karimni incelemistir. Bu modele gore, bankalarm doviz pozisyonlarim belirlemeleri
ve O0denmis sermayelerini, mevduatlarini ve yiikiimliiliiklerini pozisyonlariyla orantili olarak tutmalari
gerekmektedir. Babazadeh ve Farokhnejad (2012), iran'da déviz kurunun banka karinin énemli bir belirleyicisi
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oldugunu bulmustur. Kiganda (2014), Kenya'da reel GSYIH, enflasyon ve doviz kuru gibi makroekonomik
degiskenlerin bankalarin karliligini etkiledigi sonucuna varmstir.

Bankalarda en 6nemli bankacilik risklerinden biri kur riskidir. Déviz kuru oynaklig, bankanin varlik degerini,
ylikiimliiliiklerini, gelir tahminini ve bunlarla ilgili maliyetleri etkiledigi i¢in banka performansini da
etkilemektedir. Bankalarin kazanglarinin, maliyetlerinin ve karliligimin doviz kuru degisikliklerinden
dogrudan etkilendigi konusunda iktisat¢ilar arasinda bir konsensiis vardir. Déviz kurunun farkli ekonomik
endeksler, bankalarin kar1 ve bankacilik islemlerinin getirileri tizerindeki etkisini inceleyen cesitli arastirmalar
yapilmistir. Ammer ve Brunner (1994) déviz pozisyonu tutmanin banka karlar {izerinde énemli bir etkisinin
olmayacagini, diger taraftan doviz kuru degisimlerini kesin olarak tahmin edecek sistematik bir mekanizma
olmadiginmi belirtmislerdir. Demirguc-Kunt ve Detragiache (1998), gelismekte olan ve gelismis {iilkelerde
bankacilik krizlerinin belirleyicilerini incelemek icin yaptiklar1 arastirmada doéviz kurundaki diististin
bankalarin kirilganlig1 tizerinde anlaml: bir etkisinin olmadigini tespit etmislerdir.

Chi ve digerleri (2010) déviz kurlarinin Avustralya bankalarinin hisse senedi performansi tizerindeki etkisini
1997-2007 donemi i¢i arastirdiklari makalelerinde bankalarinin hisse senedi performans: ile déviz kuru
arasinda anlamli bir iliski olmadig1 bulgusuna ulagsmiglardir. Babazadeh ve Farokhnejad (2012), fran'da d6viz
kurunun banka karmnin énemli bir belirleyicisi oldugunu bulmustur. Babazadeh ve Farrokhnezhad (2012),
doviz kurlarindaki kisa ve uzun vadeli degisimlerin bankalarin karlar tizerindeki etkisini kisa ve uzun vadeli
hata diizeltme modeli kullanarak incelemisler ve doviz kuru oynakligimin kisa vadeli doviz getirileri
iizerindeki etkisinin, uzun vadeli etkisinden daha fazla oldugunu gostermislerdir. Kiganda (2014), Kenya'da
reel GSYIH, enflasyon ve doviz kuru gibi makroekonomik degiskenlerin bankalarmn karliigm etkiledigi
sonucuna varmistir. Taiwo ve Adesola (2013), Nijerya bankalarinin doviz kurlarindaki oynakhigi ve
performansim (kredi zararimin toplam avanslara orani) incelemigler déviz kuru oynakhiginin, yiiksek batik
kredi seviyesi nedeniyle borg¢ verenlerin kredileri yonetme kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilecegini tespit
etmislerdir. Kemisola ve digerleri (2016), Nijerya'da doviz kuru oynakligimin bankacilik performansini
arastirdiklar: ampirik ¢alismalarinda déviz kuru oynakliginin banka karlilig tizerinde negatif ve anlamli bir
etkiye sahip oldugunu gostermislerdir.

Manyok (2016), Giiney Sudan'daki ticari bankalarin finansal performans: tizerindeki déviz degiskenligi oran
arasindaki iligkiyi alt1 aylik verileri kullanarak 2006'dan 2015'e kadar incelemis ve doviz kuru degiskenligi ile
finansal performans arasinda zayif bir negatif iliski bulmustur. Keshtgar ve digerleri (2019), 2006-2017
donemindeki doviz kuru dalgalanmalariyla iliskisini belirlemek i¢in Iran'daki finansal dongiilerle olan
iligskisini incelemislerdir. Bu amagla, gozlenmeyen bilesenlere sahip yapisal zaman serileri modelini ve Kalman
filtresini ve ayrica maksimum olabilirlik yontemini kullanmislardir; déviz kuru dalgalanmalarinin finansal
dongiiye dogru bir nedenselligin oldugunu ve doviz kuru dalgalanmalarimin finansal istikrarsizliga yol
actigini tespit etmislerdir.

Debelle (2011) Avustralya'da doviz piyasasinda yiiksek frekansli alim satiminin etkilerini arastirmis ve
dovizde algoritmik ve yiiksek frekansli alim satimdaki biiyiimenin kiiresel doviz piyasasinin hem yapist hem
de isleyisi icin 6nemli etkiler yarattifir tespit etmigtir. Sekmen (2011), doviz kuru oynakligmin Amerika
Birlesik Devletleri hisse senedi getirilerini nasil etkiledigini incelemis ve hisse senedi getirilerinin déviz kuru
degisimlerinden olumsuz etkilendigini ortaya koymustur. Kolari ve digerleri (2008) hisse senedi getirilerinin
belirsiz oldugunu ve kur riskine karsi ¢ok hassas oldugunu, Pilinkus ve Boguslauskas (2009), déviz kurunun
kisa dénemde hisse senedi getirileri ile iliskisinin oldugunu belirtmislerdir.

Kasman ve digerleri (2011), OLS ve GARCH modellerini kullanarak Tiirkiye'de faiz orani ve doviz kuru
volatilitesinin banka hisse senedi getirileri tizerindeki etkisini incelemisler; faiz orani ve doviz kurundaki
degisikliklerin banka hisse senedi getirileri iizerinde negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu
gostermislerdir. Ozcelebi (2018), 10 OECD iilkesi icin doviz kuru oynakliginin finansal ve makroekonomik
degiskenler tizerindeki etkilerini PVar modelini kullanarak arastirmislar ve varyans ayristirmasinda doviz
kuru oynakliginin faiz oranlarinda degisiklige yol a¢tigini ve doviz kuru oynakliginin enflasyon iizerinde
anlamli bir etkisinin olmadigim gostermistir. Zeyneloglu (2017), Subat 2000 ve Kasim — Aralik 2016 dénemi
Tiirk bankacilik sektorii i¢in doviz kurlari ile bankacilik davranisi arasindaki iliskiyi incelemis; 2000 yilinda
doviz kurlarindaki ani yiikselisin bankacilik faaliyetleri iizerinde 6nemli rol oynadigini ancak 2016 yilinda bu
etkinin smirli kaldigini tespit etmistir. Kile1 (2019), takipteki krediler ile doviz kuru arasindaki iligkiyi,
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2008/01- 2008/12 donemine ait aylik veriler ile Fourier ADL modeli kullanarak incelemis; doviz kuru ile
takipteki krediler arasinda uzun dénem bir iliski oldugu sonucuna ulagsmistir. Gokge ve Saritas (2017), 39 6zel
sermayeli bankanin bilango kalemleri ile dolar kuru arasindaki iliskiyi incelemisler; doviz kurlarindaki
degismelerin bankalarin bilango kalemlerinde degisime neden olugu bulgusuna ulasmislardir. Yelghi (2020)
2007-2016 yillar aras: aylik kur verileri ile net faiz marji, aktif getirisi ve 6z kaynak getirisi gibi bankacilik
sistemi temelli verileri kapsayan bir orneklem analizi yapmus ve Tiirk bankacilik sektorii icin kurlar ile
bankacilik sisteminin performansi arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadig1 bulgusuna ulasmistir. Kur
artiglarinin bankacilik sektoriiniin performansin etkilememesi nedeniyle sektoriin kur riskine kars1 dayanikl
oldugu sonucuna varilmistir.

4. Arastirmanin Modeli

Bu arastirmada ekonometrik analiz i¢in bankacilik performansini temsil eden iki degisken, doviz kurunu
temsil eden bir degisken kullanilmistir. Banka performans: degiskenleri ROA ve ROE’dir. Doviz kuru
degiskeni ise reel efektif doviz kuru (EXR) dur ve nominal efektif kurun tilkeler arasindaki goreli fiyat veya
maliyet farklariyla diizeltilmis halidir. EXR, {ilkeler arasindaki goreli fiyat veya maliyet gelisimi hakkinda
bilgi icermekte ve dolayisiyla ekonomilerin rekabet giiclerinin degerlendirilmesinde kullanilan anahtar
makroekonomik gostergelerden biri olarak kabul edilmektedir (Saygili ve digerleri, 2010).

Banka performansinin doéviz kuru ile iliskisinin belirlenebilmesi igin Pesaran ve Shin (1999) ile Pesaran ve
digerleri (2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi dagitilmis otoregresif modellere dayanan ARDL
(autoregressive distrubuted lag) “Simir Testi” yaklasimi uygulanmustir. Smir testi yaklagiminin klasik
esbiitiinlesme yontemlerine gore en Onemli avantaji, degiskenlerin sifirinct I1(0) veya birinci dereceden I(1)
biitiinlesik olmalarina bakilmaksizin, degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iliskisinin belirlenebilmesidir.
Ayrica sinur testi gozlem sayisinin az oldugu durumlarda giivenilir sonuglar verebilmektedir.

ARDL sinur testi yaklasiminda ilk olarak kisitsiz hata diizeltme modeli (unrestricted conditional error-
correction model-UECM) olarak adlandirilan ve degiskenler arasinda uzun doénemli iliskinin varligini
belirleyen model kurulmaktadir. Kisitsiz hata diizeltme modelinin (UECM) bu arastirmaya uyarlanmis sekli
asagidaki gibidir:

m
AROAt = o+ 3, 0jAROA; j + XM nargi AEXRy_j+a3ROAr_1+aEXRe_q+et (1)
i=1 -

AROAt =ag + E i AROA_j + X (i AEXRt_j+agROAr_q+agEXRy_1 +ét

i=1 ()
Sinir testinde degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin olup olmadig1 (1) ve (2) nolu denklemde yer alan
ROA_;, ROE_; VeEXR_; degiskenlerinin katsayilarina sifir kisit1 getirilerek aymi anda sifirdan farkli olup
olmadiklarinn testi yapilir. Wald kisit testine gore, sifir hipotezi esbiitiinlesme olmadigr (Hy:a3 =04 =0),
alternatif hipotez ise uzun donemli iliski oldugu ( Hy : a3 # a4 # 0) seklinde kurulur. (Hg : a3 = a4, = 0) hipotezi
F testi ile snamr. Eger hesaplanan F istatistigi kritik deger list sturini asarsa sifir hipotezi reddedilerek
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu kabul edilir. Tersi durumda, hesaplanan F istatistigi alt
kritik degerden kiiciikse degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki olmadigina karar verilir. Hesaplanan F
istatistik degerinin alt ve iist sinir degerleri arasinda yer almas: halinde ise degiskenler arasinda iligkinin
varlig1 belirsiz olmaktadir.

Degiskenler arasindaki uzun dénemli bir iligki belirlendikten sonra, kisa ve uzun dénem ARDL modeli tahmin
edilir. Bu arastirmaya uyarlanmis uzun dénem ARDL modeli asagidaki gibidir:

m m

ROAt=ag+ ¥ jROA_j + 3 apiEXRi_j + 4t 3)
i=1 i=0
m m

ROEt=aqg+ Y qjROE{_j + ¥ aojEXR_j +ét 4)
i=1 i=0
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Modelde yer alan degiskenlere iliskin gecikme uzunlugu Akaike (AIC) ya da Schwarz (SC) kriteri kullanularak
secilebilmektedir. Akaike (AIC) ya da Schwarz (SC) kriterlerinden birinin en kiiciik deger aldig1 gecikme
uzunlugu en uygun gecikme uzunlugu olarak belirlenir.

Kisa donem ARDL modeli ise asagidaki gibidir:

m m

AROA=ap+ Y. ogiROA_j + 3 agiEXRy_j +EC;_g +ét ®)
i=1 i=0
m m

AROE =g+ > aqjROE_j + 3, agEXRy_j +EC;_g +4t )
i=1 i=0

(5) ve (6) nolu denklemde EC,_; degiskeni uzun dénem ARDL modelinden elde edilen hata terimi serisinin bir

donem onceki degeridir. Bu degiskene ait O parametresi kisa dénemdeki dengesizligin ne kadarinin uzun
dénemde diizelecegini gostermektedir. O parametresinin igaretinin negatif olmasi, kisa donemde meydana
gelen sapmalarin uzun dénem denge degerlerine yakinlasacagini, pozitif olmas1 durumunda ise serilerin uzun
dénem denge degerlerinden uzaklasacagini gostermektedir.

5. Verilerin Analizi

Aragtirmada, 2012:03-2023:03 donemine ait aylik veriler kullanilmigtir. Banka performans: degiskenlerden
Aktif Karlihigr (ROA); Net kar / aktif toplam oranu ile elde edilmekte ve banka varliklarinin kar yaratmada ne
kadar etkin oldugunu gostermektedir. Diger degisken ise Ozkaynak Karliligi (ROE); Net kar / 6z kaynak oran
ile elde edilmektedir. Banka sahiplerinin yatirdiklar1 sermayenin ne kadar verimli kullanildigini
gostermektedir. ROA ve ROE serileri BDDK’dan alinmig ve normal dagilim gostermedigi icin logaritmik
olarak doniigtiiriilmiistiir. Bu serilerde anlamli mevsimsel degismeler goriilmiis ve hareketli ortalamalar
yontemiyle mevsimsel etkilerden arindirilmistir. FRED (Federal Reserve Economic Data) den alinan EXR
serisinin de benzer sekilde logaritmasi alinmistir. Degiskenlere ait grafiklere asagida yer verilmektedir.

Grafik 1. ROA, ROE ve EXR Serisi

LOGROASA LOGROESA LOGEXR

1 4.2
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Degiskenlerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesinde ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-
Perron) birim kok testleri kullanilmigtir. ADF ve PP birim kok testi sonuglar1 Tablo 1’de verilmistir. Tablo 1’de
de goriildiigii tizere ROA ve ROE degiskenleri hem ADF hem de PP testlerinde diizey degerlerinde duragan
I(0) iken, EXR degiskeni birinci dereceden I(1) duragandir. Her iki degiskenin de I(2) ve daha biiyiik bir
diizeyden duragan degiskenler olmadig1 goriilmektedir. Bu durumda ARDL smir testi yaklasimi
uygulanabilmektedir.

Tablo 1. Birim Kok Testi

Degiskenler Test Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trendli Sabit Sabit ve Trendli
Aktif Karhihg: ADF ist. -3.49* -3.62%*
PP ist. -5.58* -5.70%
Ozkaynak Karhilig: ADF ist. -4.31% -4.73*
PP ist. -4.31* 4.61%
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Reel Kur ADF ist. 0.77 4.21* -9.04* -9.00*
PP ist. 0.54 -3.27%%* -8.81% -8.76%
*, ¥, ve ** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

ARDL smur testi yaklasiminda ilk olarak, degiskenlerin uzun donemli iliskinin varligim sinamak amaciyla
kisits1z hata diizeltme modeli tahmin edilmistir. Bu model i¢in en uygun gecikme uzunlugu Kamas ve Joyce
(1993) yontemine gore; en biiyiitk gecikme uzunlugundan baslayip, AIC veya SC kriterlerinden birinin en
kiiciik degere sahip oldugu gecikme uzunlugu en uygun gecikme uzunlugu olarak belirlenir. Modeldeki
veriler aylik olarak yer aldigindan dolay1 en fazla 8 gecikme verilmis ve Schwartz Bayesian Criteria’ya (SBC)
gore uygun gecikme secilmistir. Bu gecikme uzunlugunda, bagimli degiskenin gecikmeli degeri de yer
aldigindan Breusch-pagan Lagrange Carpanmi (LM) istatistigi kullanilmis, otokorelasyon sorununa
rastlanmamuistir (Trend degiskeni anlamsiz ¢iktig1 i¢in, modelde trend degiskenine yer verilmemistir).

Tablo 2a’da, ROA degiskeninin bagimlh degisken olarak alindig1 sinur testi sonuglar1 goriilmektedir. ROA ve
ROE ile EXR arasindaki uzun dénemli iliskinin varligini sinama amaciyla hesaplanan F istatistik degeri ve
Pesaran, Shin ve Smith (2001)'den elde edilen alt ve {ist sinir degerleri goriilmektedir.

Tablo 2a: Sinur Testi Sonuglari

k* F istatistigi Kritik Degerler (%5 Anlamlilik Diizeyi)
1 6.749100 Alt Sinir (10) Ust Simur (I1)
494 5.73

* k bagimsiz degisken sayisini gostermektedir.

Sinir testinden elde edilen sonuglar degerlendirildiginde (Tablo 2a), ROA ile EXR arasinda uzun dénemli bir
iliski bulunmadigir ileri siiren Hgp:ez3=a4=0 hipotezi reddedilmektedir. Regresyon sabitinin bulundugu,

trend degiskeninin bulunmadig1 kisitsiz hata modelinde hesaplanan F istatistik degeri % 5 anlamlilik
diizeyinde alt smir 10 ve st sir I1 degerinden biiyiik oldugu icin degiskenler arasinda uzun donem
iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir (Hesaplanan F test istatistik degeri (6.74), iist kritik degerden daha
biiyiiktiir). Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigini gosteren temel hipotez
reddedilecektir. Elde edilen bulgulara gore, degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi vardir. Diger bir
ifadeyle aktif karlili1 ve reel doviz kuru serileri egbiitiinlesiktir.

Tablo 2b: Sinir Testi Sonuglar:

k* F istatistigi Kritik Degerler (%5 Anlamlilik Diizeyi)
1 12.97715 Alt Sinur (10) Ust Sinur (I1)
494 5.73

* k bagimsiz degisken sayisini gostermektedir.

Sinir testinden elde edilen sonuglar degerlendirildiginde (Tablo 2b), ROE ile EXR arasinda uzun dénemli bir
iliski bulunmadigini ileri siiren Hgp:a3=e4=0 hipotezi reddedilmektedir. Regresyon sabitinin bulundugu,

trend degiskeninin bulunmadig: kisitsiz hata modelinde hesaplanan F istatistik degeri % 5 anlamlilik
diizeyinde alt smir 10 ve st simir I1 degerinden biiyiik oldugu icin degiskenler arasinda uzun donem
iliskisinin oldugu sonucuna ulagilmigtir. Diger bir ifadeyle 6zkaynak karlilig1 ve reel doviz kuru serileri
esbiitiinlesiktir.

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin analizi i¢in kullanilan ARDL modelinde en uygun gecikme
uzunlugu ROA degiskeni icin 3, EXR degiskeni i¢in ise 0 olarak belirlenmistir. Gecikme uzunlugunun
tespitinde SC kriteri esas alinmistir. Tahmin edilen ARDL (3,0) modelinde trend degiskeni istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu i¢in trend degiskeni modele katilmamistir. ARDL (3,0) modeline ait tahmin sonuglar: Tablo
3a’da gosterilmektedir.
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Parametreler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi
LOGROASA(-1) 0.394152 0.086177 4.573748 0.0000
LOGROASA(-2) 0.196110 0.091619 2.140494 0.0343
LOGROASA(-3) 0.199305 0.087436 2.279446 0.0243
EXR 1.861948 0.747450 2.491068 0.0140
C -0.071118 0.040252 -1.766832 0.0797

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin analizi i¢in kullanilan ikinci ARDL modelinde en uygun
gecikme uzunlugu ROA degiskeni i¢in 3, EXR degiskeni icin ise 0 olarak belirlenmistir. Gecikme uzunlugunun
tespitinde SC kriteri esas alinmistir. Tahmin edilen ARDL (3,0) modelinde trend degiskeni istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu icin trend degiskeni modele katilmamistir. ARDL (3,0) modeline ait tahmin sonuglar: Tablo
3b’da gosterilmektedir.

Tablo 3b : ARDL Modeli (1 0) Tahmin Sonuglar1 ve Uzun Dénem Katsayilar:

Parametreler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi
C 0.733839 0.058631 12.51618 0.0000
LOGROESA(-1)* 2.432789 0.949173 2.563063 0.0115
EXR** 0.498251 0.111597 4.464744 0.0000

Uzun donem ARDL(3,0) ve ARDL(1,0) modellerine ait tahmin sonuglar1 incelendiginde ROA ve EXR
degiskenlerinin istatistiksel olarak anlaml oldugu ve ROA degiskenine ait katsayinin pozitif isaretli olmasi
nedeniyle uzun dénemde bankalarin aktif karlilig1 ve doviz kurlan arasinda teorik beklentilerle uyumlu
olmayan pozitif bir iliskinin bulundugu anlasilmaktadir. Aymi sekilde, ARDL(1,0) modelinde ROE
degiskenine ait katsayimin pozitif isaretli olmasi nedeniyle uzun dénemde bankalarin 6zkaynak karlilig1 ve
doviz kurlari arasinda pozitif bir iliskinin bulundugu tespit edilmektedir.

Bankacilik performans: degiskenleri ile reel doviz kurlar1 arasinda uzun donemde iligkisi belirlendikten sonra
degiskenler arasindaki kisa donem iligkisinin tespiti amaciyla uzun dénem denge modelinde oldugu gibi
Pesaran vd. (2001) tarafindan 6nerilen ARDL modeli esas alinmistir. Kisa donem modelinin tahmininde (5) ve
(6) nolu denklem kullanilmistir. Modelde degiskenlerin gecikme uzunlugunun belirlenmesinde, uzun dénem
ARDL modelinin belirlenmesinde oldugu gibi Kamas ve Joyce (1993) tarafindan belirlenen yontem kullanilmig
ve AIC kriterine gore gecikme uzunlugu tespit edilmistir.

Her iki modelin kisa donem dinamikleri degerlendirildiginde Hata Diizeltme Katsayilari (ECM(-1)) sirasiyla
-0.210432 ve -0.266161 olmak iizere istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Bu durum uyarlanma
siirecinin ¢ok hizli oldugunu ifade etmektedir. ECM(-1) katsayisinin negatif ve anlamli olmasi esbiitiinlesme
iliskisini de desteklemektedir. Hata diizeltme modelindeki hata terimi katsayisinin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli olmasi ele alinan dénemdeki sapmalarin hizla diizeltilmekte oldugunu gostermektedir. Bu
katsay1 her iki model icin de sirasiyla, 0.210 ve 0.266 olarak bulunmustur. Bu katsayilar, herhangi bir sok veya
olaganiistii bir etkinin ortaya ¢ikmasi durumunda bu etkinin bir sonraki yilda % 21 ve % 26 hizla giderildigini
veya diizeltildigini gostermektedir. Bir baska deyisle uzun donem dengesine oldukg¢a hizli bir sekilde
doniilmektedir. Kisa donem modellerinde elde edilen sonuglara gore degiskenlerin istatistiksel olarak anlamli
olmasi, bankacilik performans: ve doviz kurlari arasinda kisa donemde bir iliski oldugunu gostermektedir.
ECT_; degiskeninin katsayisinin negatif olmas istatistiksel beklentilerle uyumludur.

6. Sonug ve Tartisma

Tiirkiye'deki ticari bankalarin performans diizeyi ile doviz kurlar1 arasindaki iliskinin arastirldigt bu
calismada banka performansini temsilen bankalarin aktif karliligit (ROA) ve o6zkaynak karliligi (ROE)
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degiskenleri, doviz kurunu temsilen ise enflasyon etkilerinden arindirilan reel doviz kuru (EXR) degiskeni
kullanilmis ve bu degiskenlere ait serilerin duraganlik 6zelliklerinden dolayr ARDL smur testi yaklagimi
benimsenmistir. Boylelikle, degiskenler arasinda hem uzun dénem hem kisa donem iliski incelenmistir.
Ekonometrik modelin tahmin sonuglari, Tiirkiye’de doviz kuru hareketlerinin bankacilik performansini
incelenen donem itibariyle negatif yonde etkilemedigi tam tersine pozitif yonde etkiledigi ve bu iligskinin
istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. 2007-2016 yillar1 arasinda aylik kur verileri ile net faiz
marji, aktif getirisi ve 6z kaynak getirisi iliskisini analiz eden Yelghi (2020) de benzer sekilde, kur artislarinin
bankacilik sektoriiniin performansin olumsuz yonde etkilemedigi bulgusuna ulasmis ve bunu sektoriin kur
riskine karsi dayanikli olmasina dayandirmistir. Yelghi (2020) ¢alismasindan farkli olarak bu arastirmada
kurlar ile bankacilik sisteminin performansi arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.
Bulgular arasindaki farhliklar, analiz yapilan déneme goére degiskenlik gdsterebilmektedir. Ornegin,
Zeyneloglu (2017), Subat 2000 ve Kasim — Aralik 2016 donemi Tiirk bankacilik sektorii i¢in doviz kurlar ile
bankacilik davranis: arasindaki iliskiyi incelerken; 2000 yilinda doviz kurlarindaki ani yiikselisin bankacilik
faaliyetleri izerinde 6nemli rol oynadigini ancak 2016 yilinda bu etkinin sinirli kaldigin tespit etmistir.

Literatiirde, doviz kuru oynakliginin banka performansini olumsuz yonde etkiledigi yoniinde bir konsensus
vardir. Teorik beklentiler de bu yondedir. Yani, doviz kuru oynakliginin bankalarin sermaye getirileri
tizerindeki etkisi ile ilgili teorik beklenti negatif olmasi yoniindedir. Doviz kuru oynakligi, bankacilik
sistemine gesitli riskler getirdigi i¢in bankalarm karhihgm azaltmaktadir. Banka likidite endeksi ne kadar
yliksek ve kar orani ne kadar yiiksekse, sermaye getiri orani1 da o kadar yiiksek olmaktadir. Ancak, bu
arastirmanin sonuglari teorik beklentilerle uyumlu degildir. Bunun en 6nemli nedeni, ekonometrik analizde
doviz kuru degiskenini temsil eden degisken olarak nominal déviz kurunun degil enflasyon etkilerinden
arindirilmis reel efektif doviz kurunun kullamilmasidir. Incelen doénem itibariyle Tiirkiye'de enflasyon
oranlarmin artan bir seyir izlemesi nedeniyle reel kurlarin, nominal kurlarin oldukca altinda kalmas: (Bkz.
EK-1) bu sonucun ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur. Nitekim, enflasyon etkilerinden arindirilmis reel efektif
kurun yillar itibariyle diistiigli gozlenmektedir. Dolayisiyla, doviz kurlar: bankalarin performansini negatif
degil pozitif yonde etkilemistir.

Enflasyon oraninin altinda kalan kur artislar1 ve faiz oranlarinin bankacilik sektoriinde kredi/mevduat oran
tizerinde pozitif bir etki yaratacag bilinmektedir. Diger taraftan, Aizenman ve Lee (2010) belirttigi gibi, doviz
kurlarinn yiikselmesi ile ulusal para birimi deger kaybederken, ekonomide daha ucuz ihracat ve dolayisiyla
daha fazla emtia talebi, firmalarin hisse senedi performansini artirir ve satislarin ve hisse fiyatlarinin artmasi,
nakit akiglar1 ve karlarda da artisa yol acar. Calismadan elde edilen bulgularin bu temelde degerlendirilmesi
miimkiindiir. Nitekim, Tiirkiye’de enflasyon oranlarinin hizla yiikseldigi son yillarda borsaya olan ilginin
artmasiyla 6zel sektor isletmelerinin hisselerinde ve banka endekslerinde de hizli yiikselisler olmustur.
Dolayisiyla, bu yiikselisler, banka aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliliginda artisa yol agmis ve bu ise banka
performans gostergelerine pozitif yonde yansimistir. Bu sonug, bankalarin déviz kuru riskini azaltmak igin
herhangi bir yontem kullanmamas: anlamina gelmemektedir. Tiirk Bankacilik Sektorii, 2001 krizinden sonra
risk yonetimi agisindan giiclendirilmisgtir. Basta “hedging” olmak {izere doviz kuru riskini azaltma
yontemlerinin bircogu vadeli islem piyasasinda kullamlmaktadir. Dolayisiyla, bu piyasalarin gelismesi,
bankacilik sektoriiniin doviz kuru riskine karst daha giiglii olmasim saglayacaktir. Ozellikle, déviz kuru
riskine duyarli islemler {izerinde kisitlayic1 diizenlemelerin yapilmasi, Basel III standartlarina uyum siirecinin
hizlandirilmas: 6nemlidir. Ancak, bir ekonomide makroekonomik gelismeler ve yapisal sorunlar, bankacilik
faaliyetlerini biiyiik oranda etkilemektedir. O nedenle, bankalardaki doviz riskini azaltmanin en saglam
yontemi, makroekonomik sorunlarin ¢dziimii igin uygulanacak giiglii iktisat politikalaridir. Bu, ayn1 zamanda
bankalarin esas faaliyet konusu olan “aracilik islevi” nin giiclenmesinde biiytiik yararlar saglayacaktir.
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EK-1: 2012-2023 Donemi Tiirkiye’de Nominal ve Reel Kur ile Banka Performans: Gostergeleri
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