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Amag - Bu ampirik ¢alismada, Tiirkiye Katilim Bankacili1 sektériiniin gelisiminde temel finansal
performans gostergelerinden olan Varlik Karlilig: (ROA) tizerinde, Enflasyon, Faiz Oranlar: ve Sektorel
Yogunlasma (HHI) degiskenlerinin potansiyel uzun ve kisa dénemli etkileri incelenmistir. Calisma,
6zellikle kamu bankalarinin sektdre dahil olmasiyla artan rekabet dinamigi baglaminda, HHI'nin
karhlik tizerindeki yapisal etkisine odaklanmaktadir.

Yontem - Calisma, 2013Q4 ile 2024Q4 donemini kapsayan 45 geyreklik zaman serisi verisini
kapsamaktadir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin varligmi ve kisa dénemli dinamikleri
tespit etmek amaciyla Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL) Smir Testi uygulanmustir.

Bulgular - Elde edilen ampirik bulgular, ROA ile bagimsiz degiskenler arasinda %1 anlamhlik
diizeyinde uzun donemli bir egbiitiinlesme iligkisinin var oldugunu gostermistir. Uzun dénem
katsayilari, incelenen tiim degiskenlerin ROA iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye
sahip oldugunu ortaya koymustur. Ozellikle, sektor yogunlasmasimi ifade eden HHI'nin pozitif
katsayis1 (0.000483), yogunlasmanin artmasmin (rekabetin azalmasinin) uzun dénemde karhhig:
destekledigi yoniindeki goriisii teyit etmektedir. Makroekonomik degiskenlerden enflasyondaki %1'lik
bir artisin ROA'y1 yaklagik %0.0447, faiz oranlarindaki artisin ise %0.0313 oraninda pozitif etkiledigi
belirlenmistir.

Tartisma - Kisa donem analizleri sonucunda ise, Hata Diizeltme Katsayis1 (ECM) -0.5552 olarak
bulunmustur. Bu giiglii katsay1, sektdriin uzun dénemli dengeden sapmalarin %55.5'ini bir sonraki
ceyrekte hizla diizelterek dengeye ulasmada yiiksek bir uyum yetenegi sergiledigini kanitlamaktadur.
Sonuglar, Katilim Bankacilig1 sektoriiniin finansal performansmm hem makroekonomik istikrarsizliga
hem de yapisal rekabet degisimlerine giiclii bir geri doniis mekanizmasiyla tepki verdigini
gostermektedir. ARDL analizinden elde edilen bulgular ise rekabetin azalmasmin karlilig: artirdigini
ve Ozel katihm bankalarinin pazar paylarini koruyabilmeleri i¢in verimlilik odakli stratejilere
yonelmeleri gerektigini gostermektedir.
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Purpose — This empirical study examines the potential long and short-term effects of key variables —
Inflation, Interest Rates, and Sectoral Concentration (HHI) —on Return on Assets (ROA), a fundamental
financial performance indicator for the development of the Turkish Participation Banking sector. The
study specifically focuses on the structural impact of HHI on profitability within the context of the
increased competitive dynamics following the entry of public banks into the sector.

Methodology — The study covers 45 quarterly time series data from the period 2013Q4 to 2024Q4. The
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Bounds Test was applied to determine the existence of a long-
term relationship and short-term dynamics among the variables.

Findings — The empirical findings reveal a long-term cointegration relationship between ROA and the
independent variables at the 1% significance level. The long-term coefficients show that all variables
examined have a positive and statistically significant impact on ROA. Specifically, the positive
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coefficient of HHI (0.000483), which indicates sector concentration, confirms the view that increased
Article Classification: concentration (i.e., decreased competition) supports profitability in the long run. Regarding
macroeconomic variables, a 1% increase in inflation was found to positively affect ROA by
approximately 0.0447%, while an increase in interest rates had a positive impact of 0.0313%.

Research Article

Discussion — As a result of the short-term analysis, the Error Correction Coefficient (ECM) was found
to be -0.5552. This strong coefficient demonstrates that the sector exhibits a high adjustment capability
by rapidly correcting 55.5% of any deviation from the long-term equilibrium in the following quarter.
The results indicate that the financial performance of the Participation Banking sector responds to both
macroeconomic instability and structural changes in competition with a strong reversion mechanism.
The findings from the ARDL analysis suggest that decreased competition increases profitability and
that private participation banks need to adopt efficiency-oriented strategies to maintain their market
shares.

1. Giris

Bankacilik sektorii, bir iilkenin finansal istikrarimin ve ekonomik kalkinmasinin temelini olusturmaktadir.
Sektoriin 6nemli bir parcasi olan Katilim Bankaciligl, faizsiz finansman prensiplerine dayanarak, hem
geleneksel bankacilik sistemi disindaki atil fonlar1 ekonomiye kazandirmakta hem de reel ekonomiye dayal
finansman modelleri sunmaktadir. Dolayisiyla, bu sektoriin finansal performansinin ve siirdiiriilebilirliginin
analizi, hem sektor paydaslar1 hem de politika yapicilar agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.

Finansal performansin en kritik 6l¢iitlerinden biri, bankanin varliklarini ne kadar etkin ve verimli kullandigini
gosteren Varlik Karlilig1 (Return on Assets - ROA) oranidir. ROA, ayni zamanda sektdriin Varlik Verimliligi
kapasitesini yansitmakta ve bir bankanin toplam varliklar: iizerinden elde ettigi net kar1 gostermektedir. Bu
gosterge, bankanin faaliyetlerindeki bagarisinin ve maliyet yonetimindeki etkinliginin en somut kanitlarindan
biridir.

Tiirkiye'de Katilim Bankacilig: sektorii, son yillarda hem aktif biiyiikliigii hem de pazar pay1 acisindan dikkate
deger bir biiyiime kaydetmistir. Bu biiyiimeyi tetikleyen en 6nemli yapisal degisimlerden biri, Ziraat Katilim,
Vakif Katilim ve Emlak Katilim gibi kamu sermayeli katilim bankalarinin sisteme girisi olmustur. Kamu
bankalarinin sektore girisi, bir yandan sektoriin derinlesmesine ve yayginlasmasina katki saglarken, diger
yandan 6zel sermayeli katilim bankalarini daha rekabet¢i pozisyonlar almaya zorlamus, dolayisiyla sektor igi
rekabeti 6nemli dl¢lide artirmistir. Bu yeni rekabetgi ortamda, bankalarin karliliklarini etkileyen faktorlerin
incelenmesi kritik bir zorunluluk haline gelmistir.

Katilim Bankaciligr karliligini belirleyen faktorler iizerine yapilmis ¢ok sayida ¢alisma bulunmasina ragmen,
finansal performansin sadece igsel (mikro) faktorlerle degil, ayn1 zamanda makroekonomik kosullar ve
sektorel yapisal degisimlerle (dissal faktorler) de giiglii bir iligki iginde oldugu kabul edilmektedir. Ozellikle
Tiirkiye gibi yiiksek enflasyon ve faiz orani dalgalanmalari yasayan ekonomilerde, bu makroekonomik
degiskenlerin bankalarin varlik karliig: {izerindeki uzun donemli denge ve kisa donemli ayarlama
dinamikleri net degildir. Ayrica, kamu bankalarinin girisiyle artan sektor yogunlasmasinin ve rekabetin
(HHI), ROA {izerindeki etkisinin ampirik olarak incelenmesine ihtiya¢ duyulmaktadar.

Bu arastirma, Katiim Bankacilig1 sektoriinde varlik karliligini (ROA) belirleyen temel makroekonomik ve
sektorel dinamikleri ortaya koymay: amaglamaktadir. Calismada enflasyon, faiz oranlar1 ve sektoriin rekabet
diizeyini yansitan Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) {izerinden, ROA tizerindeki uzun ve kisa donemli
etkiler analiz edilmektedir. Makroekonomik istikrarsizlik gostergeleri ile artan rekabetin bir arada oldugu
dinamik bir donemde Katilm Bankaciligi karliligini incelemesi ve Ozellikle kamu bankalarinin girisiyle
yiikselen rekabetin (HHI degiskeni tizerinden) karlilik {izerindeki etkisine odaklanmas: agisindan literatiire
onemli bir katki saglamay1 hedeflemektedir.

Calisma, 201304 ile 2024Q4 donemini kapsayan ceyreklik veriler iizerinden Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif
Model (ARDL) Sirur Testi yontemini kullanarak, bu degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iliskisinin var olup
olmadigini arastirmakta ve kisa donemli sapmalarin dengeye doniis hizin1 (Hata Diizeltme Mekanizmast)
belirlemektedir.

Calismanin sonraki boliimlerinde Katilim Bankaciligr karliliginin belirleyicileri tizerine yapilmis ¢alismalarin
bir Ozeti, veri seti, degisken tanimlar1 ve yontem boliimiinde kullanilan ekonometrik metodoloji (ARDL
Modeli) detaylica agiklanacaktir. Bulgular boliimiinde birim kok, esbiitiinlesme ve ARDL tahmin sonuglari
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sunulacaktir. Son boliimde ise elde edilen sonuglar genel bir degerlendirmeye tabi tutularak, politika onerileri
ve gelecek calismalar igin yol haritasi ¢izilecektir.

1.1. Tlgili Arastirmalar ve Literatiirden Ayrisma

Katilim bankacilig1 ve finansal performans iizerine yapilan calismalar incelendiginde, literatiiriin genel olarak
Katilim bankaciliginin ekonomik biiyiime ile iligkisi, banka karliligini etkileyen igsel (mikro) dinamikler ve
makroekonomik degiskenlerin sektorel istikrara etkileri olmak iizere ii¢ temel eksende yogunlastig
goriilmektedir.

Literatiirdeki ¢alismalarin 6nemli bir boliimii katilim bankaciliginin makroekonomik biiyiime {izerindeki
roliine odaklanmaktadir. Emek (2021), Toda-Yamamoto nedensellik modeli kullanarak toplam tiiketici
kredilerinden ekonomik biiyiimeye (GSYH) dogru tek yonlii bir iliski saptarken; Emek ve Diisiinceli (2021)
ARDL modeli ile katiim bankalarinin 6zel sektore sagladigi fonlarin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif,
enflasyonun ise negatif etkisi oldugunu dogrulamistir. Benzer sekilde Balki (2023), kamu sektoriiniin etkilerini
de dikkate aldig1 calismasinda saglanan finansmanlarin GSYIH iizerinde geleneksel bankalardan daha giiglii
bir pozitif etki yarattigini, toplanan fonlarin ise negatif etkiye sahip oldugunu belirlemistir. Sektorel gelisimi
¢ok boyutlu ele alan Bozkurt ve digerleri (2020), faizsiz bankacilik ile ekonomik biiyiime arasinda nonlineer
bir iliski oldugunu ve bu etkinin ilerleyen safhalarda pozitiflestigini ortaya koyarken; Ergiin (2021) faizsiz
finansman araci olan tekafiiliin sektorel karhilik ve biiylime ile es biitiinlesik oldugunu tespit etmistir. Bu
calismalar, sektoriin kredi hacminin ekonomik biiyiimeyi destekledigi konusunda hemfikirdir.

Literatiirdeki ikinci grup ¢alismalar, banka performansini operasyonel ve teknolojik i¢ dinamikler {izerinden
acgiklamaktadir. Cicak ve Yavuzcan (2021), fiziki genislemenin karliliga etkisini incelemis; personel sayisindaki
artisin katilim bankaciligl miisterilerinin iligki beklentisini karsilayarak karlihig: artirdigini, sube sayisindaki
artigin ise uzun dénemde negatif etki yarattigini saptamistir. Ote yandan dijitallesme boyutunu ele alan Dogan
ve Iltas (2025), mobil bankacilik aktif miisteri sayisi ve para transfer hacminin 6zsermaye karhligi (ROE)
uzerinde pozitif etkiler yarattigini, fizikselden dijitale gecisin performans iizerindeki belirleyiciligini
kanitlamistir.

Ugiincii eksendeki arastirmalar ise enflasyon, faiz ve varlik yapist gibi makro-finansal gostergelere
odaklanmaktadir. Salihoglu (2022), katihm bankaciigiin varlik toplamini ARDL ve Toda Yamamoto
yontemleriyle analiz ederek, uzun donemde kaldirag, GSYH ve TUFE artiglarinin varlik biiyiikliigiinii pozitif
yonde etkiledigini bulmustur. Benzer bir yaklagimla makro gostergelerin fiyatlama davraniglarina etkisini
inceleyen Topdag ve Isik (2019), geleneksel banka faiz oranlarindan katilim bankalarinin kar pay1 oranlarina
dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu tespit etmistir. Sistemik riskleri ele alan Aslantas ve digerleri (2024)
ise, PMG/ARDL panel yontemiyle kamu bankalarinin istikrarini analiz etmis; yurti¢i toplam kredi hacmi, CDS
ve takipteki krediler oraninin uzun dénemde finansal istikrar1 azalttigini ortaya koymustur.

Literatiir incelendiginde, Tiirkiye'de katilim bankaciligimmin karliligini etkileyen igsel ve makroekonomik
faktorler {izerine gesitli calismalar bulunmakla birlikte; 6zellikle kamu sermayeli katilim bankalarinin pazara
girmesiyle yasanan yapisal doniisiimiin ve pazar yogunlagsmasindaki degisimin karlilik (ROA) iizerindeki
yapisal etkisini dogrudan olcen calismalarin oldukca simirli oldugu goriilmektedir. Bu calisma, mevcut
literatiirdeki bu onemli boslugu doldurmay: amaglamaktadir. Arastirmanin temel 6zgiin katkisi; yiiksek
enflasyon ve faiz orani dalgalanmalarinin yasandigi bir konjonktiirde, sektorel yogunlasma (HHI) endeksini
modele entegre ederek, pazar yapisindaki degisimin (artan rekabetin) varlik karlihg: {izerindeki uzun ve kisa
donemli dinamik etkilerini ARDL esbiitiinlesme yaklasimiyla biitiinciil bir ¢ercevede ortaya koymasidir.
Boylece calisma, sadece makroekonomik soklarin degil, ayni zamanda kamu bankalarinin sektore girisiyle
tetiklenen rekabetci doniisiimiin karlilik stratejileri {izerindeki belirleyiciligini ampirik olarak kamitlayarak
literatiire yeni bir boyut kazandirmaktadur.

2. Veri Seti ve Degisken Tanimlar:

Bu ampirik ¢alismada kullanilan veri seti, 2013Q4 doneminden baslayarak 2024Q4 donemine kadar uzanan,
toplam 45 ceyreklik gozlemden olusmaktadir. Analizde kullanilan tiim degiskenler ¢eyreklik frekansta olup,
bir finansal gosterge (ROA), iki makroekonomik gosterge (ENFLASYON, FAIZ) ve bir sektorel yapi
gostergesini (HHI) icermektedir.
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Analize dahil edilen degiskenlerin tanimlari, rolleri ve beklentileri asagidaki gibidir:

ROA: Calismanin bagimli degiskenidir. Return of Assets (ROA) ifadesinin kisaltilmis hali olup, ¢alismada
katilim bankacilig1 sektoriiniin genel varlik karliligim gostermektedir. Katilim bankacilig: sektorii net karinin,
sektoriin toplam varliklarina boliinmesiyle elde edilmektedir. Finansal aracilik teorisi baglaminda, bir
bankanin fon toplama ve bu fonlar1 karli projelere aktarma konusundaki yonetimsel verimliliginin en temel
gostergesidir. Makroekonomik gostergelerden ve sektordeki rekabetten etkilenmesi beklenen ana performans
gostergesi oldugu i¢in modelde bagimli degisken olarak segilmistir.

ENFLASYON: Tiiketici fiyat endeksi bazinda hesaplanan genel fiyat diizeyindeki yillik degisimi
gostermektedir. Teorik olarak enflasyonun banka karlilig: tizerindeki yonti, finansal kurumlarin enflasyonist
soklara kars: gosterdigi fiyatlama davranislar: ve maliyet yonetim becerileri ¢ercevesinde agiklanmaktadir. Bu
baglamda enflasyon oraninin, bankalarin piyasadaki enflasyon beklentilerini énceden dogru fiyatlayip
kullandirdiklar: fonlarin kar pay: marjlarina yansitabilmesi halinde sektor karini artirabilecegi; buna karsin
operasyonel maliyetleri ve ekonomik belirsizligi artirarak ROA {izerinde negatif etkileri de olabilecegi
beklenmektedir. Makroekonomik istikrarin temel bir yansimasi oldugu i¢in modele bagimsiz degisken olarak
tanimlanmustir.

FAIZ: Merkez bankasi gosterge faiz oranim gostermektedir. Katilim bankacilig1 faizsiz finans prensipleriyle
caligsa da, ikili (dual) bankacilik sisteminin dogas1 geregi konvansiyonel bankalarla piyasadaki fonlar1 ¢gekme
konusunda dogrudan rekabet halindedir. Makroekonomik faiz oranlarindaki degisimler, piyasadaki alternatif
getiri arayislarini etkileyerek katilim bankalarinin toplanan fonlara dagittig1 kar pay1 oranlari tizerinde yapisal
bir geciskenlik (spillover) baskisi yaratmaktadir. Bu rekabetci etkilesim cercevesinde, faiz oranlarmin
bankalarin fonlama maliyetlerini ve fiyatlama davranislarini degistirerek katilim bankaciliginin karliligini
pozitif veya negatif olarak etkileyebilecegi beklenmektedir. Bagimsiz degisken olarak tanimlanmisgtir.

HHI: Herfindahl-Hirschman indeksi, rekabet indeksini ifade etmektedir. Endeks, analiz doneminde sektorde
faaliyet gosteren tiim katilim bankalar1 (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim, Vakaf
Katilim, Emlak Katilim, Hayat Katiim ve TOM Katilim) dikkate alinarak olusturulmustur. Calismada katilim
bankalarimin pazar paylari aktif biiyiikliikleri iizerinden yiizde olarak hesaplanmigtir. Her bir bankanin
ceyreklik donemlerdeki sektor igindeki pazar payir bulunduktan sonra, bu pazar paylarin karelerinin
toplamu alinarak HHI serisi olusturulmustur. Modelin 6l¢iim yapisi geregi bu hesaplamada endeks 10.000
degerine yaklastikca tam yogunlagsmay1 (monopol/minimum rekabet), deger diistiikce ise artan rekabeti ve
cesitlenmeyi temsil etmektedir. Bagimsiz degisken olarak tanimlanmistir. Rekabetin az oldugu kosullarda
ROA degerinin daha yiiksek olmas: beklenmektedir.

2.1. Veri Seti Kapsami ve Kaynag:

Calismanin donemi 2013 dordiincii ¢eyrek verileri ile 2024 dordiincii ¢eyrek verilerini kapsamaktadir. Veri
frekans1 s6z konusu donemde ¢eyreklik verilerden olusmakta olup 45 gozlemden olusmaktadir. Calismada
kullanilan ROA ve HHI verileri Tiirkiye Katiim Bankalar1 Birligi verilerinden yararlanilarak tarafimizca
olusturulmustur. Enflasyon verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu'ndan, Faiz Verileri Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'ndan elde edilmistir.

3. Yontem
3.1. Ekonometrik Yaklagimin Belirlenmesi

Bu aragtirmanin temel amaci, Varlik Karliligi (ROA) ile enflasyon (ENFLASYON), faiz oranlar1 (FAIZ) ve
sektoriin rekabet gostergesi (HHI) arasindaki potansiyel uzun ve kisa donemli iliskileri ampirik olarak ortaya
koymaktir. Analizin baglangicinda, kullanilan zaman serisi verilerinin duraganlik 6zelliklerinin incelemesi
gerceklestirilmistir.

Geleneksel egbiitiinlesme testlerinin aksine, calismada kullanilan serilerin entegrasyon derecelerinin farkl
(I(0) veya I(1)) olabilecegi varsayimiyla, Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (Autoregressive Distributed
Lag - ARDL) Sinir Testi yaklasimi tercih edilmistir. Bu yaklasim, degiskenlerin hem I(0) hem de I(1) diizeyinde
duragan oldugu durumlarda esbiitiinlesme iligkisini test etme avantaji sunmaktadir.
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ARDL modeli, zaman serisi ekonometrik analizlerinde siklikla kullanilan ve degiskenler arasindaki kisa ve
uzun vadeli iligkileri incelemeye olanak taniyan bir yontemdir (Hassan ve Mohamed 2024; Malik vd. 2020;
Wang vd. 2024). ARDL modeli, temelde otokorelatif (AR) kisim ve dagitilmis gecikmeler (DL) kisminu igeren
dogrusal bir modeldir. Model yapisinda, Otokorelatif Kisim (AR), bagimli degiskenin gecikmeli degerlerini
icermektedir. Dagitilmis gecikmeler boliimii (DL) ise bagimsiz degiskenlerin hem mevcut seviyelerini hem de
gecikmeli bigimlerini modele dahil etmektedir (Natsiopoulos ve Tzeremes 2024). ARDL yaklasiminin (Pesaran
ve Shin tarafindan gelistirilen) en Onemli avantaji, modeldeki degiskenlerin entegrasyon dereceleri
(duraganlik seviyeleri) konusunda kisitlayici bir varsayim getirmemesidir. Degiskenler tamamen I(0)
(duragan) veya tamamen I(1) (birinci farkta duragan) ya da her ikisinin bir karistmi oldugunda, ARDL modeli
uygulanabilmektedir (Adebola vd. 2011). Bu esneklik, standart egbiitiinlesme yontemlerinde zorunlu olan,
degiskenlerin entegrasyon derecesini 6nceden belirleme (birim kok testi) ihtiyacini biiyiik Olciide ortadan
kaldirmaktadir (Baharumshah vd. 2009: 234). Ancak, modelin gecerliligi i¢in hi¢bir degiskenin I(2) veya daha
yiiksek dereceden entegre olmamasi esastir (Wang vd. 2024).

ARDL modeli, degiskenler arasindaki uzun vadeli denge iliskisini (esbiitiinlesme) ve bu dengeye yonelik kisa
vadeli dinamikleri es zamanli olarak tahmin etme imkani sunmaktadir (Malik vd. 2020: 6; Shaari vd. 2024: 6;
Cobanogullar1  2024: 29610). Bu, modelin Hata Diizeltme Modeli (ECM) biciminde yeniden
parametrelendirilmesiyle gerceklestirilmektedir (Kripfganz ve Schneider 2023; Nkoro ve Uko 2016).

ARDL yaklagimi, 6zellikle kiiciik 6rneklem boyutlarma (6rnegin 30 ila 80 gozlem) sahip ¢aligmalarda diger
esbiitiinlesme tekniklerine gore daha giivenilir ve tutarli sonuglar {iretebilmektedir (Wang vd. 2024; Duasa
2007). Yeterli sayida gecikme dahil edildiginde, model seri korelasyon ve igsellik (endojenite) gibi sorunlar:
gidermeye yardimci olmakta, boylece yansiz ve verimli tahminler saglamaktadir (Ghatak ve Siddiki 2010).

Ozetle, ARDL modeli, degiskenlerin entegrasyon derecesi karisik olsa bile, tek bir denklemde hem kisa vadeli
dinamikleri hem de uzun vadeli denge iliskilerini hizl1 ve etkin bir sekilde analiz etmek i¢in tasarlanmis giiglii
bir ekonometrik aragtir (Shaari vd. 2024; Wang vd. 2024).

3.2. ARDL Modelinin Spesifikasyonu

Analiz, 2013Q4-2024Q4 donemine ait 45 adet c¢eyreklik gozlemden olusan veri seti iizerinde yiiriitiilmiis,
analizler Eviews istatistik programu ile yapilmigtir. ARDL modelinde bagimli degisken olarak ROA, bagimsiz
degiskenler olarak ise ENFLASYON, FAIZ ve HHI kullanilmigtir. Modelin spesifikasyonunda deterministik
terimler, kisith sabit ve trendsiz (Restricted Constant and No Trend - Case 2) olarak belirlenmistir.

Deterministik terimlerin belirlenmesi, biiyiik 6l¢iide degiskenlerin zaman serisi dzelliklerine ve uzun vadeli
denge iligkisine girip girmediklerine dair teorik beklentilere dayanmaktadir.

ARDL cercevesinde bu se¢im, terimlerin sadece kisa vadeli dinamiklerde mi (kisitsiz/unrestricted) yoksa hem
kisa hem de uzun vadeli denge iliskisinde mi (kisitli/restricted) yer alacagini belirlemektedir (Kripfganz ve
Schneider 2023). Calismanin deterministik teriminin kisitli sabit ve trendsiz olarak segilmesi, degiskenlerin
sifirdan farkli bir ortalamasinin oldugunu ve trendin olmadigini gostermektedir. Trendsiz olma durumu,
ARDL modelinin dinamik yapisinda dogrusal bir zaman trendi bileseninin bulunmadigi anlamina
gelmektedir. Modeldeki degiskenlerin zaman icinde stirekli bir artis veya azalis egilimi (trend) gostermedigi
veya boyle bir trendin uzun vadeli denge iliskisinde 6nemli bir rol oynamadig varsayilmaktadir (Kripfganz
ve Schneider 2023). Kisitli sabit terim, modelin kesme teriminin sadece kisa vadeli dinamiklerin bir pargasi
olmakla kalmay1ip, aym: zamanda uzun vadeli denge iligkisinin bir bileseni olarak da kabul edildigi anlamina
gelmektedir (Natsiopoulos ve Tzeremes 2024). Esbiitiinlesme testinin sifir hipotezinde (uzun vadeli iliski
yoktur), sadece gecikmeli seviye degiskenlerinin katsayilarinin degil, ayni zamanda sabit terimin de sifir
oldugunu varsayilarak uygulanr (Kripfganz ve Schneider 2023). Calisma icin kurulan ekonometrik model
asagidaki gibidir:

P qu gz q3
AROA: = o + 2 VibROA:—;+ 2 O;AENFLASYON:—;+ 2 ObFAIZi— i+ » ibHHI -+ AROAc— 1 + A2ENFLASYON; 1 + AsFAIZ;— 1 + AaHHlp—1 + &
i=1 j=0 - =0

k=0
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3.3. Optimum Gecikme Uzunlugu Se¢imi

Modelin tahmin edilmesinden 6nce, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) baz alinarak bagimli ve bagimsiz degiskenler
i¢in optimum gecikme uzunluklar: belirlenmistir. AIC kriterine gore yapilan otomatik lag se¢imi sonucunda,
toplam 500 farkli model degerlendirilmistir.

Akaike Bilgi Kriteri (AIC), ekonometrik analizlerde, &zellikle Otokorelatif Dagitilmis Gecikme (ARDL)
modelleri ve zaman serisi yontemlerinde yaygin olarak kullanilan bir model segim kriteridir (Nkoro ve Uko
2016). AIC, ARDL modelinde otoregresif ve dagitilmis gecikmelerin (optimal p ve q degerleri) en uygun
sayisini belirlemek i¢in veri odakl: bir yaklasim saglamaktadir. Bu kriter, modelin veriyle ne kadar iyi uyum
sagladig1 (daha yiiksek log-olabilirlik degeri) ile daha fazla katsay: tahmin etmenin getirdigi karmasiklik
maliyetini dengelemeye calismaktadir (Kripfganz ve Schneider 2023). ARDL modelinde gecikme (lag) siralari,
AIC kullanilarak secilmektedir (Kuri vd. 2025; Qamruzzaman ve Jianguo 2018). Ozetle AIC, cok fazla detay:
(karmasgiklig1) yakalamaya calisirken modelin asir1 uyumunu bozmamay: hedefler ve bu dengeyi saglayan
optimal ayar1 bulmaya yardimci olmaktadir.

Bu degerlendirme neticesinde, en uygun model yapis: olarak ARDL(3, 0, 4, 4) modeli se¢ilmistir. Bu, bagiml
degisken ROA icin 3, bagimsiz degiskenler ENFLASYON, FAIZ ve HHI i¢in sirasiyla 0, 4 ve 4 gecikme
uzunlugunun uygun bulundugunu ifade etmektedir.

3.4. Esbiitiinlesme Testi (Sinir Testi)

Optimum ARDL modeli tahmin edildikten sonra, degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin var olup
olmadigini belirlemek amaciyla Sinir Testi (Bounds Test) uygulanmustir. Testin ilk hipotezi HO: "Degiskenler
arasinda seviye iligkisi (esbiitiinlesme) yoktur" seklindedir.

Test sonucunda elde edilen F-istatistigi, Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan saglanan kritik deger simrlari
ile karsilastirilmugtir. Kritik F-istatistigi degerinin iist simir1 asmasi durumunda, degiskenler arasinda
esbiitiinlesme varlig: tespit edilerek Hata Diizeltme Modeli (Error Correction Model - ECM) uygulanmaktadir.

Otokorelatif Dagitilmis Gecikme (ARDL) modellemesi baglaminda, esbiitiinlesme testi ve sinir testi (bounds
test), zaman serileri degiskenleri arasinda bir uzun vadeli denge iliskisinin var olup olmadigini belirlemek igin
kullanilan islemlerdir (Albahouth 2025). Esbiitiinlesme, duragan olmayan seriler arasindaki uzun vadeli
iliskinin belirlenmesine y&nelik bir yontemdir (Nkoro ve Uko 2016). Esbiitiinlesme, degiskenlerin tek tek I(1)
(birinci dereceden entegre) olmasina ragmen, aralarinda dyle bir dogrusal kombinasyon bulunmasidir ki, hata
terimi I(0) (duragan) olmaktadir (Kripfganz ve Schneider 2023). Esbiitiinlesmis degiskenler, uzun vadeli bir
baglanti veya istikrarli bir dogrusal iliski olusturmaktadirlar. Uzun vadeli bir iliski mevcutsa, ARDL
modelinin ECM (Hata Diizeltme Modeli) formu, kisa vadeli dinamikleri yakalamakta ve sistemin dengeye ne
kadar hizli yaklastigini (uyum sagladigini) gostermektedir (Sar1 vd. 2008).

F-istatistiginin sinirlara gore konumu, egbiitiinlesme konusunda kesin bir karar vermemizi saglamaktadir (De
Vitaa ve Abbott 2002). Alt Siur (Lower Bound - I(0)): Tim aciklayici degiskenlerin I(0) oldugunu
varsaymaktadir (Dritsakis 2014). Ust Sinur (Upper Bound - I(1)): Tiim aciklayic1 degiskenlerin I(1) oldugunu
varsaymaktadir (Nusair 2016). F istatistigi {ist sinirin iizerinde ¢iktiginda esbiitiinlesme oldugunu ve uzun
vadeli iligskinin oldugunu gostermektedir (Albahouth 2025). Alt sinirin altinda ¢iktiginda ise egbiitiinlesme
olmadigini, uzun vadeli iliskinin olmadigini gostermektedir (Wang vd. 2024).

Esbiitiinlesmenin hiz1 ve kisa vadeli soklara verdigi tepkiler Hata Diizeltme Mekanizmasi (ECM) ile tahmin
edilmektedir (Georgescu ve Kinnunen 2024). ECM katsayisinin (ECTt-1) istatistiksel olarak anlamli ve negatif
olmasi beklenir; bu katsayinin biiyiikliigii, kisa vadeli sapmalarin uzun vadeli dengeye ne hizla dondiigiinii
gostermektedir (Georgescu ve Kinnunen 2024).

3.5. Model Degerlendirme ve Tan1 Testleri

Modelin ekonometrik gegerliligini ve giivenilirligini saglamak i¢in gesitli tan1 testleri gerceklestirilmistir. Bu
testler, tahmini sonuclarin giivenilirligini zedeleyebilecek istatistiksel sorunlarin (otokorelasyon, degisen
varyans ve model spesifikasyonu hatasi) olup olmadigini kontrol etmektedir.

Hata terimlerinde otokorelasyon olup olmadigini belirlemek i¢in Breusch-Godfrey LM Testi kullanilmistir. Bu
test, modelin yapisinin uygun sekilde belirlenip belirlenmedigini (yani, yeterli gecikme uzunlugunun segilip

Isletme Arastirmalar: Dergisi 2356 Journal of Business Research-Turk



Yavuzarslan ve Celebi 18/3 (2026) 2351-2366

se¢ilmedigini) kontrol etmeye yardimci olmaktadir (Xuan 2025). Regresyon kalintilarinin bir donemdeki
degerinin, 6nceki donemlerdeki degerleriyle iligkili olup olmadigini incelemektedir (Malik vd. 2020). ARDL
tahminlerine uygulanan Breusch-Godfrey LM testi, modelin yeterliligini 6l¢gmek i¢in hayati neme sahiptir
(Malik vd. 2020; Cobanogullar1 2024). Bu testten ge¢mek, modelin yansiz ve etkin tahminler sagladigim
gostermektedir. ARDL yaklasimi, yeterli gecikme sayis1 dahil edildiginde, zaman serisinden kaynaklanan
korelasyon sorunlarini ortadan kaldirmaya yardimci olmay1 hedeflemektedir (Adebola vd. 2011).

Hata varyansinin sabit olup olmadigini (Homoskedastisite) kontrol etmek i¢in degisen varyans testi Breusch-
Pagan-Godfrey Testi uygulanmistir. Bu testin temel amaci, bir regresyon modelindeki hata terimlerinde
degisen varyans (Heteroskedastisite) sorununun olup olmadigini tespit etmektir (Ishfaq vd. 2024). BPG testi,
regresyon modelinin hata terimlerinin varyansinin (dagiliminin) sabit olup olmadigini (homoscedasticity)
kontrol etmektedir (Baharumshah vd. 2009). Degisen varyansin varligi, yanlig tahminlere ve standart hatalara
neden olabilmektedir (Hossain vd. 2025). Bu nedenle, ARDL gibi model tahminlerinin giivenilir olmasi igin,
diagnostik testler araciligiyla degisen varyans sorununun olmadiginin dogrulanmasi gerekmektedir (Ishfaq
vd. 2024).

Modelin dogru kurulup kurulmadigin test etmek i¢in Ramsey RESET Testi kullanilmigtir. Ramsey RESET
(Regresyon Denklemi Spesifikasyon Hatasi Testi), ekonometrik modellerin, 6zellikle de Otokorelatif
Dagitilmis Gecikme (ARDL) modellerinin tahmin edilmesinden sonra uygulanan ve modelin dogru
fonksiyonel forma sahip olup olmadigim kontrol eden 6nemli bir teshis (diagnostik) testidir. RESET testi,
regresyon modelinin fonksiyonel formunun yanlis belirlenip belirlenmedigini tespit etmek igin
kullanilmaktadir (Natsiopoulos ve Tzeremes 2024). Modelde ihmal edilmis degiskenler olup olmadigini veya
modelin matematiksel yapisinin dogru secilip secilmedigini kontrol etmektedir (Oyadeyi 2025). Test, uyum
saglanan degerlerin dogrusal olmayan kombinasyonlarinin (genellikle karesi ve kiipii gibi daha yiiksek
dereceli kuvvetleri) tepki degiskenini (bagiml degisken) aciklamaya yardimci olup olmadigin test etmektedir
(Musa vd. 2024). ARDL veya diger zaman serisi regresyon modellerinde, Ramsey RESET testi, modelin
tahminlerinin giivenilirligini ve tutarliigini teyit etmek icin kullanilan bir dizi diagnostik testin pargasidir
(Kuri vd. 2025).

Model katsayilarinin 6rneklem dénemi boyunca istikrarli olup olmadigini kontrol etmek i¢in yapisal istikrar
testleri CUSUM ve CUSUM of Squares testleri uygulanmigtir. CUSUM ve CUSUM of Squares ekonometrik
zaman serisi modellerinde, 6zellikle ARDL modellerinin tahminlerinden sonra uygulanan kritik tanilayici
testlerdir (Bergougui 2024; Georgescu ve Kinnunen 2024). Bu testlerin birincil amaci, model katsayilarinin
(hem kisa vadeli dinamikler hem de uzun vadeli denge iligkisi) yapisal kararliligin (stability) ve sabitligini
(constancy) kontrol etmektir (Derouez vd. 2024; Bahmani-Oskooee ve Fariditavana 2015). CUSUM testi,
kendini yineleyen kalintilarin kiimiilatif toplamina dayanmaktadir. Test, 6zyinelemeli kalmtilarin (modelin
tahmin edilen hata terimleri) ilk n gozlemine dayanarak kiimdiilatif toplamini kullanir, 6zyinelemeli olarak
giincellenir ve kirilma noktalarina karsi grafige c¢izilir. CUSUMSQ testi ise, karelenmis ozyinelemeli
kalintilarin kiimiilatif toplamina dayanmaktadir. Her iki test de kararlilig1 gorsel olarak degerlendirmek igin
kullanilir ve karar, ¢izilen istatistiklerin %5 anlamlilik diizeyindeki kritik sinirlar (diiz gizgilerle temsil edilen)
icinde kalip kalmadigina baglidir (Dritsakis 2014: 17). CUSUM ve CUSUMSQ istatistiklerinin grafigi, %5
anlamlilik diizeyi aralig1 i¢cinde kalirsa, katsayilarin kararli (stable) oldugu kabul edilmektedir (Xuan 2025).

Elde edilen tiim bu sonuglar ve tani testlerinden basariyla gecen model, takip eden boliimde kisa ve uzun
doénem katsayilar1 agisindan detayli olarak yorumlanmagtir.

4. Bulgular
4.1. Betimsel Istatistikler

ROA (Varlik Karlilig): Bagimhi degiskenin ortalamas: yaklagik 1.3172'dir. Standart sapmas1 0.8204 olup,
sektordeki karlilik seviyesinin analiz donemi i¢inde gosterdigi degiskenligi ifade etmektedir.

4.2, Zaman Serisi Duraganlik Analizi

Zaman serisi ekonometrik modellerinin giivenilirligi, kullanilan serilerin duraganlik (stationary) 6zelliklerine
baghdir. Duraganlik, serinin ortalama ve varyansinin zaman iginde sabit kalmasi anlamina gelmektedir.
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Onceki boliimde de ifade edildigi iizere ARDL modeli I(0) ve I(1) diizeyinde entegre serilere uygulanabildigi
i¢in, I(2) entegrasyonuna sahip degiskenlerin analize dahil edilmemesi gerekmektedir.

Duraganlik testleri sonucunda, analize dahil edilen tiim degiskenlerin I(0) (duragan) veya I(1) (birinci farkta
duragan) diizeyinde oldugu tespit edilmistir. Bu durum, ARDL yaklasiminin uygulanmasi icin gerekli teknik
on kosulu saglamaktadir.

4.3. Esbiitiinlesme Analizi (ARDL Sinir Testi)

Degiskenlerin 1(0) veya I(1) diizeyinde entegre oldugunun dogrulanmasinin ardindan, ROA ile bagimsiz
degiskenler arasinda uzun donemli bir denge iliskisinin varligim arastirmak amaciyla ARDL Sinir Testi
(Bounds Test) uygulanmaistir.

Testin temel hipotezleri asagidaki gibidir:
HO: Degiskenler arasinda uzun dénemli bir seviye iligkisi (esbiitiinlesme) yoktur.
H1: Degiskenler arasinda uzun dénemli bir seviye iligkisi (esbiitiinlesme) vardir.

Tablo 1. Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

Metrik Deger Anlamlilik Diizeyi Alt Sinir 1(0) Ust Sinir 1(1)

F-istatistigi 12.284217 %1 4.270 5.412

Sinir Testi sonucunda hesaplanan F-istatistigi (12.284217) degeri, %1 anlamlilik diizeyindeki tist stnuir I(1) kritik
degerinden (5.412) oldukga biiyiiktiir. Egbiitiinlesme testinde (ARDL smur testi), hesaplanan F-istatistigi
degerinin I(1) iist kritik smirindan yiiksek olmasi, modeldeki degiskenler arasinda uzun vadeli bir
esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu anlamina gelmektedir (Adeyemi ve Ogunsola 2016).

Bu ampirik bulgu, HO hipotezinin reddedilmesini gerektirmektedir. Dolayisiyla, %1 anlamlilik diizeyinde,
Varlik Karlilig1 (ROA) ile enflasyon, faiz oranlar: ve sektorel rekabet (HHI) degiskenleri arasinda uzun dénemli
bir egbiitiinlesme iliskisinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu nedenle ¢alisma kapsaminda, uzun dénemli
katsayilarin tahmin edilmesi ve Hata Diizeltme Modeli (ECM) formunun olusturulmas: gerekmektedir.
Esbiitiinlesmenin ortaya ¢ikmasiyla, Hata Diizeltme Modeli (Error Correction Model) kurulmaktadir. Bu
model, kisa vadeli dinamikleri ve sistemin uzun vadeli dengeye ne hizla dondiigiinii gosteren hata diizeltme
terimi (ECTt-1) katsayisini tahmin etmeye olanak tanimaktadir (Georgescu ve Kinnunen 2024).

4.4. Model Tan Testleri ve Yapisal Istikrar Analizi

Model tahminlerinin gegerliligi ve giivenilirligi, tahmin sonras1 yapilan gesitli tani testleri ile kontrol
edilmistir. Bu testler, hata terimlerinin normal dagilim, otokorelasyon ve degisen varyans gibi klasik
varsayimlar1 saglayip saglamadigini ve modelin dogru kurulup kurulmadigini belirlemektedir (Kuri vd. 2025;
Derouez vd. 2024). ARDL modelinin istatistiksel varsayimlar1 saglayip saglamadigini gosteren taru testlerinin
sonuglari Tablo 2'de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Model Tan: Testleri Ozet Sonuglari

Tani Testi Sinanan Varsayim (HO Hipotezi) p-Degeri Karar ve Sonug
Breusch-Godfrey LM  Hata terimlerinde otokorelasyon yoktur. 0.6449 HO Kabul (Otokorelasyon
Testi sorunu yoktur)
Breusch-Pagan- Hata  terimlerinin = varyansi  sabittir 0.0777 HO Kabul (Degjisen varyans
Godfrey Testi (Homoskedastisite). sorunu yoktur)
Jarque-Bera Testi Hata terimleri normal dagilima sahiptir. 0.6978 HO Kabul (Normal dagilim
varsayimi saglanmaktadir)
Ramsey RESET Testi Modelin fonksiyonel formu dogrudur. 0.6932 HO Kabul (Model
kurma/spesifikasyon hatasi
yoktur)
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Tablo 2 incelendiginde; tiim testlere ait hesaplanan p-degerlerinin %5 anlamlilik diizeyinden (0.05) biiyiik
oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar dogrultusunda tiim HO hipotezleri kabul edilmistir. Tahmin edilen ARDL
modelinde otokorelasyon ve degisen varyans probleminin bulunmadigi, hata terimlerinin normal dagildig
ve modelin fonksiyonel formunun dogru kuruldugu istatistiksel olarak teyit edilmistir.

4.4.1. Yapisal Istikrar Testleri (CUSUM ve CUSUM of Squares)

Model katsayilarinin 6rneklem donemi boyunca istikrarli olup olmadigini belirlemek, yani yapisal bir
kirilmanin varligii incelemek i¢in CUSUM (Kiimiilatif Toplam) ve CUSUM of Squares (Kiimiilatif Kareler
Toplamu) testleri uygulanmustir. Tlgili testlerin sifir hipotezi (HO0), "Model katsayilari zaman iginde istikrarlidir
(Yapisal kirilma yoktur)" seklindedir.
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Grafik 1. CUSUM testleri sonuglari

Hem CUSUM hem de CUSUM of Squares testleri sonucuna gore yapisal kirilma yoktur. Bu bulgular, modelin
ve tahmini katsayilarin ¢alisilan dénem boyunca istikrarli oldugunu ve sonuglarin yapisal bir degisimden
etkilenmedigini teyit etmektedir.

4.5. ARDL Model Sonuglarinin Sistematik Yorumlanmasi
4.5.1. Model Tanimlamasi ve Uyumu

Calismada degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem iligkileri analiz etmek i¢in Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif Model (ARDL) secilmistir. ARDL modeli ise (3, 0, 4, 4) olarak belirlenmistir. Bagimli degisken ROA
i¢cin 3, bagimsiz degiskenler ENFLASYON igin 0, FAIZ icin 4, HHI icin 4 optimum gecikme uzunluklari
secilmistir. Orneklem dénemi 2013Q4 ile 2024Q4 arasin1 kapsamaktadir. Calismada kurulan modelin bagimli
degiskendeki varyansi agiklama orani (R?=0,956206), yaklasik %95 olarak belirlenmistir. Diizeltilmis R? degeri
ise 0,9357 olarak belirlenmistir. Modelin anlamliligini gosteren F-istatistigi 46,78808 (p<0,01) olarak tespit
edilmistir. Modelin genel olarak %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.

4.5.2. Esgbiitiinlesme Analizi (Sinir Testi)

ARDL modelinde, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski (esbiitiinlesme) olup olmadig1 Simir Testi
(Bounds Test) ile kontrol edilmektedir. Tablo 1'de de ifade edildigi {izere F-istatistiginin (12.284217) {ist sinir
degerini (5.412) asmasi nedeniyle, %1 anlamlilik diizeyinde bagimli degisken (ROA) ile bagimsiz degiskenler
(ENFLASYON, FAIZ, HHI) arasinda bir egbiitiinlesme (uzun donemli iliski) varlig1 tespit edilmistir.

4.5.3. Kisa ve Uzun Dénem Katsayilarinin Yorumlanmasi
4.5.3.1. Kisa Donem Etkilesimler (Hata Diizeltme Mekanizmasi)

Kisa donem dinamikleri, Hata Diizeltme Modeli (Error Correction Model - ECM) ile ilgili bulgular ve
yorumlar: asagidaki gibidir. Tabloya gore, hata diizeltme katsayisi (COINTEQ)* -0.5552 degeriyle negatif ve
istatistiksel olarak (p<0.01) oldukc¢a anlamlidir; bu durum, modelin c¢alstigini ve uzun doénemli
dengesizliklerin bir sonraki déonemde %55.5 oraninda hizla diizeltildigini gostermektedir. Kisa donemde ise,
cari enflasyon (D(ENFLASYON)) ve cari faiz (D(FAIZ)) degisimlerinin ROA {izerinde pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli (p< 0.01) etkileri bulunmaktadir. Buna karsin, faizin bir donem o6nceki degisimi (D(FAIZ(-1)))
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ROA'y1 negatif ve anlamli bir sekilde etkilemektedir. Son olarak, piyasa yogunlasmasindaki (HHI) cari
degisimler ROA'y1 pozitif etkilerken, {ic donem 6nceki degisimler (D(HHI(-3))) negatif ve istatistiksel olarak
anlamli bir etki yaratmaktadur.

Tablo 3. Bagimsiz Degiskenler Ozet Istatistikleri

Degisken Katsay1 t-Istatistik p-Degeri
COINTEQ* -0.5552 -8.3432 0.0000
D(ENFLASYON) 0.0247 7.3653 0.0000
D(FAIZ) 0.0331 3.3088 0.0022
D(FAIZ(-1)) -0.0387 -2.9764 0.0053
D(HHI) 0.0020 2.6549 0.0120
D(HHI(-3)) -0.0031 -3.8486 0.0005

Tablo 3'te sunulan istatistiksel bulgular, katihm bankacili1 pratikleri agisindan degerlendirildiginde 6nemli
ekonomik sonuglara isaret etmektedir. Oncelikle, Hata Diizeltme Katsayisinin (ECM) giiclii ve negatif olmast
(-0.5552), sektoriin makroekonomik soklara (ani kur veya enflasyon si¢cramalar1) kars: yiiksek bir bagisikliga
ve operasyonel esneklige sahip oldugunu kamnitlamaktadir. Kisa donemde enflasyon ve faizin cari
degisimlerinin pozitif etki yaratmasi, bankalarin piyasadaki faiz ve fiyat artis soklarina kars: kullandirdiklar
fonlarin kar pay1 oranlarini hizla giincelleyerek (gelir yonlil) aninda tepki verebildiklerini gostermektedir.
Ancak faizin bir dénem 6nceki degisiminin negatif etkiye doniismesi (-0.0387), ilk asamadaki kredi fiyatlama
avantajjmin ardindan, takip eden ceyrekte artan fonlama maliyetlerinin (toplanan fonlara 6denen kar
paylarinin yiikselmesi) karlilig: baskiladigini ortaya koymaktadir. Piyasa yogunlasmasindaki (HHI) kisa
donemli dalgalanmalarin karmasik etkisi ise, 6zellikle sektdre sonradan giren kamu katilim bankalarinin
agresif biiylime stratejilerinin kisa vadede pazar pay1 rekabeti yaratarak kar marjlarinda gecici dalgalanmalara
ve rekabetci baskilara yol actig1 seklinde yorumlanmaktadir.

4.5.3.2. Uzun Dénem iliskileri (Koentegrasyon Katsayilari)

Uzun donem iliski, ENFLASYON, FAIZ ve HHI degiskenlerinin uzun vadede ROA {iizerindeki kalic1 etkilerini
gosterir.

Tablo 4. Uzun Dénem liski Katsayilari

Degisken Katsay1 p-Degeri
ENFLASYON 0.044658 0.0000
FAIZ(-1) 0.031318 0.0210
HHI(-1) 0.000483 0.0292

Bu uzun dénem analiz sonuglarina gore, incelenen tiim degiskenler ROA {iizerinde pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli (p < 0.05) bir etkiye sahiptir. Ozellikle, enflasyondaki %1'lik bir artis uzun vadede ROA'y1
yaklasik %0.0447 artirmaktadir. Benzer sekilde, faiz oranlarinin bir dénem onceki degerindeki (FAIZ(-1))
%1'lik bir artis ROA'y1 yaklagik %0.0313 yiikseltmektedir. Son olarak, sektorel yogunlagsmay1 gosteren HHI'nin
bir donem onceki degerindeki (HHI(-1)) 1 birimlik artis da ROA {izerinde yaklasik %0.0005'lik pozitif ve
anlamli bir etki gostermektedir.

Elde edilen bu uzun doénem katsayilari, bankacilik sektorii pratikleri ve piyasa dinamikleri agisindan
incelendiginde yapisal sonuglar barindirmaktadir. ilk olarak, enflasyonun karlilik izerindeki giiglii pozitif
etkisi, katilim bankalarinin yiiksek enflasyonist ortamlarda fiyatlama giiciinii koruyabildigini gostermektedir.
Bankalar, artan maliyetleri ve enflasyon beklentilerini kullandirdiklar: fonlarin kar pay1 oranlarina yansitarak
enflasyon riskinden korunabilmekte ve reel varlik karliliklarini destekleyebilmektedir.

Ikinci olarak, faiz oranlarmdaki artisin gecikmeli pozitif etkisi, katiim bankaciliginin faizsiz yapisina ragmen
konvansiyonel finansal sistemle yiiksek diizeyde entegre oldugunu kanitlamaktadir. Konvansiyonel sistemde
faiz oranlar1 arttiginda, katihim bankalar1 mevduat (fon) kagisini 6nlemek amaciyla toplanan fonlara
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dagittiklar: kar pay1 oranlarini yukar: yonlii giincellemektedir. Artan bu fonlama maliyetini telafi etmek igin
ise kullandirilan fonlarin fiyatlamas: daha yiiksek bir marjla artirilmaktadir. Bu mekanizma, uzun vadede
bankalarin makroekonomik faiz artiglarini pozitif kar marjina doniistiirebildigini ortaya koymaktadir.

Son olarak, sektorel yogunlasmay: temsil eden HHI endeksinin pozitif etkisi, literatiirdeki Yapi-Davranis-
Performans (Structure-Conduct-Performance - SCP) hipotezini destekler niteliktedir. Endeks degerinin
artmasi (rekabetin azalmasi veya pazarin belirli bankalarda yogunlasmasi), pazardaki giiclii oyuncularin
oligopolistik pazar gii¢lerini kullanarak kar marjlarim genigletebildigini ve varlik karliliklarin1 uzun vadede
maksimize edebildiklerini gostermektedir.

5. Tartisma

Finansal piyasalarin oligopolistik yapisi igerisinde bankalarin davramigsal tercihlerini ve karlilik dinamiklerini
acgiklayan Yapi-Davranis-Performans (SCP) hipotezi, pazar yogunlasmasinin (HHI) artmasiyla kurumlarin
elde ettikleri pazar giicii sayesinde rekabetci olmayan yiiksek kar marjlar: {iretebildiklerini savunmaktadir.
Calismamizda Tiirkiye katilim bankaciligi sektoriine yonelik elde edilen makro diizeydeki bulgular,
yogunlagma ve karlilik (ROA) arasindaki bu geleneksel hipotezi dogrulamaktadir. Ancak giincel literatiir, bu
pazar yapisinin banka bazinda asimetrik bir nitelik tasiyan heterojen bir yapi sergiledigine isaret etmektedir
(Yavuz, Yavuzarslan ve Harputlu, 2026). Ozellikle kamu sermayesiyle desteklenen ve sektore gorece daha geg
giris yapan katilm bankalari, artan pazar yogunlagsmasmn getirdigi oligopolistik pazar giiciinden
faydalanarak karliliklarini maksimize etme egiliminde olup geleneksel SCP paradigmas: ile tam bir uyum
sergilemektedir. Buna karsin, pazarin erken giren ve koklii 6zel aktorleri, SCP paradigmasindan ziyade
Etkinlik Yapis1 Hipotezi'ne (ESH) uygun olarak, artan rekabet baskisini inovasyon ile operasyonel verimlilige
dontistiirerek finansal performanslarim giiglendirmektedir (Yavuz vd., 2026). Sektoriin aktif biiytikliigiini
destekleyen bilango diizeyindeki kaldira¢ rasyolar1 ile pazar genislemesi arasindaki pozitif iligki de,
oligopolistik yapi icinde pazar giicii elde etmeyi kolaylastiran yapisal bir zemin sunmaktadir (Salihoglu, 2022).
Oziinde risk paylasimi ve yardimlasma felsefesi bulunan katilim bankalarinin, konvansiyonel bankalara
benzer sekilde pazar giiciinden faydalanarak tekelci kar egilimi (SCP) gostermeleri, literatiirde teorik
beklentiler ile ampirik piyasa gercekleri arasindaki derin ayrismay1 yansitan bir "rekabet paradoksu” olarak
kavramsallagtirilmaktadr.

Makroekonomik soklarin ve enflasyonist dalgalanmalarin banka bilancolar1 {izerindeki etkileri
incelendiginde, calismamizda tespit edilen enflasyon ve aktif karliligi (ROA) arasindaki pozitif iligkinin
yoniinii belirleyen asil unsurun bankalarin fiyatlama davranislari ve "Onggriilen Enflasyon Hipotezi" oldugu
goriilmektedir. Artan enflasyonist baskilarin makroekonomik diizeyde ve ulusal biiyiime iizerinde negatif,
bozucu etkiler yarattig1 ampirik olarak kanitlanmis genel bir gercekliktir (Emek ve Diisiinceli, 2021). Ancak
bankacilik mikro diizeyinde, kurumlar beklenen enflasyonist soklar1 dogru ongoriip artan fonlama ve
finansman maliyetlerini miisterilerine hizlica yansitabildikleri 6l¢iide kar marjlarini enflasyona kars1 koruma
yetenegine sahiptirler. Katiim bankalarinin toplanan fonlar: reel sektore ve tiiketicilere etkin bir sekilde
kullandirmalarinin iktisadi faaliyetlere olumlu yansimasi, enflasyon soklarimna kars: giiglii bir koruma kalkan
islevi gormektedir (Balki, 2023). Dolayisiyla, digsal makroekonomik istikrarsizliklar karsisinda bankalarin
sergiledikleri bu proaktif fiyatlama giicii, operasyonel maliyetlerin artisini absorbe ederek aktif karliligin
pozitif yonde siirdiiriilebilmesine olanak tanimaktadir.

Ciftli (dual) bankacilik sistemlerinde, katim bankalarinin getiri hedeflerini bagimsiz bir felsefi
mekanizmadan ziyade konvansiyonel faiz sistemiyle yiiksek bir korelasyon iginde sekillendirdigi gercegi,
analiz sonuglarimizda "Gegiskenlik (Spillover) Etkisi" izerinden agik¢a gozlemlenmektedir. Teorik gercevede
kar-zarar ortaklig1 prensibini benimsemesi beklenen katilim bankalarmin, fon kullandirim pratiklerinde %98
gibi ezici bir oranla sabit getirili ve risksiz "murabaha" yontemine yonelmeleri, piyasa davranislarinda
iiretimden ziyade konvansiyonel bankalar1 takip etmeleriyle sonuglanmaktadir. Malezya gibi kiiresel Islami
finans merkezlerindeki ampirik kanitlarla da teyit edildigi {izere, Islami bankacilik sistemi salt kar-zarar
mekanizmasi ile motive olmamakta; aksine konvansiyonel faiz oranlarindaki artislardan giiclii bir bicimde
pozitif yonde etkilenmektedir (Adebola vd., 2011). Ulusal literatiirde uygulanan Toda-Yamamoto ve Granger
nedensellik testleri de, geleneksel bankalarin faiz oranlarindan katilim bankalarinin kar pay1 oranlarina dogru
tek yonlii ve son derece giiglii bir nedensellik bulundugunu ampirik olarak kanitlamaktadir (Topdag ve Isik,
2019). Bu baglamda, katilim bankaciliginin sektorel performans: uzun dénemde konvansiyonel sisteme gore
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asimetrik ve "U" biciminde pozitif bir seyir izleyerek sisteme entegre olsa da (Bozkurt vd., 2020), oligopolistik
piyasa yapist igerisinde geleneksel faiz oranlarini risksiz bir referans ¢ipasi olarak kullanmalari, onlarin makro
faiz artislarindan korunarak pozitif kar marji (ROA) {iretmelerini saglayan en temel performans dinamigini
olugturmaktadir.

6. Sonuc ve Oneriler

Bu calismada, Tiirkiye Katihm Bankacilig1 sektoriiniin temel performans gostergelerinden olan Varlik Karlilig
(ROA) ile enflasyon, konvansiyonel faiz oranlar1 ve sektorel rekabeti temsil eden HHI endeksi arasindaki kisa
ve uzun donemli iligkiler 2013Q4-2024QQ4 donemi verileriyle ARDL Sinur Testi yaklasimi kullarilarak
incelenmistir.

Ekonometrik analizler, ele alinan makroekonomik ve sektorel degiskenler ile ROA arasinda giiglii bir
esbiitiinlesme iliskisi bulundugunu dogrulamistir. Kurulan modelin istatistiksel gecerliligi ve ytiiksek
acgiklayiclik giicii (R? = %95.6) ile birlikte, Hata Diizeltme Modeli (ECM) katsayisinin beklenen yonde ve
anlamli (-0.555) ¢ikmasi, sektoriin kisa donemli soklarin ardindan dengeye hizla (yaklasik iki geyrekte)
yakinsadigini kanitlamaktadir.

Uzun doénem katsay1 tahminleri, incelenen degiskenlerin katiim bankaciligi karliligr iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli etkilere sahip oldugunu ortaya koymustur. Enflasyondaki artislarin uzun dénemde
ROA'y1 pozitif etkilemesi, bankalarin fonlama maliyetlerindeki artis1 fiyatlamalarma yansitarak reel
kayiplardan korunma stratejilerinde basarili olduklarini gostermektedir. Gecikmeli faiz oranlarindaki artisin
karliligr desteklemesi, konvansiyonel faizlerin sektoriin varlik tarafindaki getiri ve risk primlerini artirici
yonde calistigi beklentisiyle uyumludur. Ote yandan, sektdrel yogunlasmay: gosteren HHI endeksindeki
artisin ROA {izerindeki pozitif etkisi, pazar yogunlagsmasinin (rekabetin azalmasmin) uzun vadede karlilig
destekledigi yoniindeki temel iktisadi beklentiyi giiclii bir sekilde teyit etmektedir.

6.1. Oneriler

Bu calisma, makroekonomik ve sektorel degiskenlerin Katilim Bankacilifi karhilig: iizerindeki etkilerini
biitiinciil bir ARDL gergevesinde ele alarak literatiire Snemli bir katki saglamay1 amaglamaktadir. Ozellikle,
kamu bankalarinin sektdre dahil olmasiyla artan rekabet ortaminin uzun donemli karlilik stratejileri
tizerindeki etkisinin HHI katsayisinin pozitif anlamli ¢cikmasiyla desteklenmesi, rekabetin azalmasinin karlilik
tizerindeki geleneksel etkisini dogrulamaya calismaktadir. Elde edilen bulgular 1siginda, calismanin
uygulama degerini artirmak amaciyla farkli paydas gruplarina yonelik asagidaki politika ve strateji onerileri
sunulabilir.

Diizenleyici Kurumlar (BDDK ve TCMB) Agisindan: Kamu bankalarinin pazara girmesiyle degisen pazar
yogunlagmasimin (HHI) karliligi uzun vadede pozitif etkilemesi, piyasada oligopolistik bir yapinin kar
marjlarimi genislettigine isaret etmektedir. Diizenleyici otoritelerin, sektordeki adil rekabet ortamimu tesis
etmek ve finansal tabana yayilmay: desteklemek amaciyla pazar yogunlagsmasini yakindan izlemesi ve 6zel
sermayeli bankalarin rekabet giiciinii koruyacak makro ihtiyati tedbirleri devrede tutmasi gerekmektedir.

Katilim Bankas: Yoneticileri Agisindan: Enflasyon ve faiz oranlarinin karhilik tizerindeki pozitif ve gecikmeli
etkileri, bankalarin makroekonomik soklara karsi fiyatlama giiciine sahip oldugunu gostermektedir. Ancak
rekabetin yogunlastig1 kisa donemlerde, yoneticilerin pazar paylarini koruyabilmek icin agresif kar payi
dagitimi yerine, operasyonel verimliligi artirma, dijitallesme ile maliyetleri diigiirme ve dogrudan varlk
verimliligini (ROA) yiikseltme odakli stratejiler gelistirmeleri hayati 6nem tagimaktadir.

Yatirimcilar ve Sektor Paydaslart Agisindan: Katilim bankalarinin konvansiyonel faiz dalgalanmalarina ve
enflasyonist soklara kars: karliliklarim1 (ROA) uzun vadede koruyabilme yetenegi, sektoriin defansif bir
yatirim alani oldugunu gostermektedir. Yatirimcilarin, fon tercihlerinde bankalarin sadece biiyiime hizlarma
degil, enflasyona endeksli dinamik fiyatlama yeteneklerine ve operasyonel karlilik marjlarina odaklanmalari
onerilmektedir.

Sektorel yogunlasma (HHI) degiskeni karlilig1 pozitif etkilerken, bu etki kamu sermayeli katilim bankalariin
rekabete girmesinin ardindan daha da kritik hale gelmistir. Gelecek calismalar, tek {iilke ve toplu veri
sinirliliklarini asmak, bankalar arasindaki yapisal farkliliklari ve heterojeniteyi yakalamak amaciyla, kamu ve
0zel sermayeli katilim bankalarini ayri ayri modelleyerek Panel Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif
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(PMG/ARDL) veya Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) gibi panel veri ekonometrik yaklasimlarimi
kullanabilir. Bu yontemler, banka bazinda karlilik dinamiklerini ve yonetim verimliligini daha detayl
inceleme imkani sunacaktir.

6.2. Calismanin Simirliliklar:

Calismanin sonuglar1 degerlendirilirken dikkate alinmasi gereken bazi kisitlar bulunmaktadir. Oncelikle,
analizlerin tek bir {ilke (Tiirkiye) ve makro sektorel diizeyde (toplu veri ile) yiiriitiilmiis olmasi, sonuglarin
bankalar arasi heterojenligi (bankaya Ozgii i¢sel dinamikleri) yansitmasimi engellemektedir. Sektor
diizeyindeki bu toplulastirilmis veri kullamimi, Olgek biiyiikliigii, fonlama yapist ve pazar stratejisi
bakimindan birbirinden farklilasan 6zel ve kamu sermayeli katilim bankalarinin makroekonomik soklara (faiz
ve enflasyon) verdikleri asimetrik tepkilerin ol¢iilememesine neden olmaktadir. Bir baska ifadeyle sektorel
ortalamalar, piyasada belirleyici konumda olan koklii ve biiyiik 6lgekli bankalarin performansiyla pazara yeni
giren bankalarin stratejik maliyetlerini harmanlayarak, banka bazli spesifik karlilik dinamiklerini (6rnegin
Olcek ekonomilerinin etkisini) maskeleyebilmektedir. Bu durum, bulgularin farkli makroekonomik kosullara
sahip diger iilkelerdeki katihm bankacili§1 sektorlerine genellenebilirligi agisindan belirli bir kisit
yaratmaktadir.

fkinci 6nemli sinirlilik ise, veri setinin 2013Q4 ile 2024Q4 dénemini kapsayan toplam 45 geyreklik gézlemden
olusmasidir. Ekonometrik analizde tercih edilen ARDL yaklasimi, kiiciik 6rneklem boyutlarina (30-80 gozlem)
sahip calismalarda tutarli sonuglar iiretebilme avantajina sahip olsa da, elde edilen bulgularin Tiirkiye'nin
ilgili donemdeki spesifik makroekonomik dinamiklerine (yiiksek enflasyon, dalgali faiz oranlari ve kamu
bankalariin pazara girisi) 6zgii oldugu unutulmamalidir.
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arastirma verisi {iretmek, istatistiksel analiz gerceklestirmek, bulgular1 yorumlamak veya bilimsel sonuglar:
gelistirmek amaciyla kullanilmamugtir. Yazarlar, yapay zeka destegiyle olusturulan tiim igerigi elestirel
bi¢cimde gdzden gecirmis ve yayimlanan ¢alismanin dogrulugu, biitiinliigii ve 6zgiinliigiine iliskin tim
sorumlulugu iistlenmektedir.
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Cikar Catismas1 Beyant: Yazarlar, bu arastirmanin yiiriitiilmesi, analizi, yorumlanmas: veya yayimlanmasi
siirecini etkileyebilecek herhangi bir finansal, ticari, kisisel veya mesleki ¢ikar ¢atismas: bulunmadigini beyan
eder.

Veri Erisilebilirligi Beyan1: Bu ¢alismada kullanilan makroekonomik ve sektorel veriler, Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi, Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasimin kamuya agik
kaynaklarindan derlenmistir. Analizde kullanilan EViews calisma dosyasi, makul bir talep iizerine sorumlu
yazardan temin edilebilir.

Fon Destegi Beyani: Yazarlar, bu arastirma, yazarlik veya yayin siirecine iliskin herhangi bir kurum veya
kurulustan finansal destek almamusgtur.

Etik Kurul Onayr: Bu calisma, Tiirkiye Katilm Bankalar1 Birligi, Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin kamuya agik olarak yayimladig: ikincil makroekonomik ve sektorel verilere
dayanmaktadir; katilimcilarla dogrudan temas ya da miidahale icermediginden etik kurul izni
gerektirmemektedir.
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