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Amag - Igletmelerin faaliyetlerinde devamliligi saglamalari olusturacaklari giivene baglhdir.
Isletmeler giiven diizeylerini yiikselttikge, cikar gruplarinin isletmeye olan ilgileri artacaktir.
Isletme, gikar gruplarmin giivenlerini kaliteli mal veya hizmet iireterek, seffaflasarak, sosyal
sorumluluklarini yerine getirerek, ger¢ek durumu yansitan finansal tablolari yayimlayarak
kazanabilmektedir. Bu giiveni tesis eden isletmelerin hammadde alimlarinda, satislarinda,
yatirmm fonlarimi temin etmelerinde vb. hususlarda avantajlar saglayacaklari 6ngoriilmektedir.
Isletmelerin giiven olusturmalarinda o6zellikle yayimladiklari finansal tablolarin 6nemi
biiytiktiir. Igletmelerin yayinlayacaklar: finansal tablolarin ¢ikar gruplarmin tam, dogru,
anlagilir ve gercekci bir sekilde bilgi edinme haklarinin saglanmasi amaciyla Uluslararas:
Denetim Standartlari (UDS) kapsaminda Bagimsiz Denetim Standartlar1 570 Isletmenin
Siirekliligi (BDS 570) Standardi yayilanmistir.

Yoéntem - Konunun uygulama yoniinii ortaya koymak amaciyla 2013-2017 yillar1 arasinda Borsa
Istanbul’da (BIST) islem goren ingaat ve bayimndirlik sektorii sirketlerine ait bagimsiz denetim
raporlarinda BDS 570 Standard: gergevesinde bagimsiz denetgilerin belirttikleri konular ve bu
konularin bagimsiz denetci goriisleri tizerindeki etkileri ortaya konulmaya calisilmistir.

Bulgular - flgili standardin anlagilabilirligini saglamak amaciyla standartta belirtilen konular
detayl olarak irdelenmis ve bagimsiz denetcinin isletmenin siirekliligi yetenegini etkileyecek
durumlar tespit ve bildirilmesinde izleyecegi siire¢ sekil (Sekil-1) {izerinde somutlastirilmaya
caligilmigtir.

Tartisma - Elde edilen bulgular, kapsamdaki sektor sirketlerine ait bagimsiz denetim
raporlarinin biiyiik bir ¢ogunlugunda BDS 570 Standard: ile ilgili bilginin yer almadig tespit
edilmistir.
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Purpose — The continuity in the activities of the enterprises depends on the trust they will
create. As businesses increase their level of trust, interest groups will increase their interest in
the business. The Company can gain the trust of interest groups by producing quality goods or
services, becoming transparent, fulfilling its social responsibilities and publishing the financial
statements reflecting the real situation. The enterprises that establish this trust in the purchase of
raw materials, sales, to provide investment funds, etc. they are expected to provide advantages.
The financial statements published by the companies are especially important in creating trust.
In order to ensure that the interest groups of the financial statements to be published by the
companies have the right to obtain information in a complete, accurate, understandable and
realistic manner, BDS 570 Continuity of Business Standard has been published within the scope
of International Auditing Standards.

Design/methodology/approach — In addition, in order to reveal the application aspect of the
subject, independent auditors' reports about the construction and public works companies of
BIST (Istanbul Stock Exchange) between the years 2013-2017 and the effects of independent
auditors on the opinions of independent auditors within the framework of BDS 570 It was
studied.

Findings — In order to provide the comprehensibility of the relevant standard, the subjects
mentioned in the standard are examined in detail and the process to be followed by the
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independent auditor in determining and notifying the situations that will affect the continuity of
the enterprise has been tried to be concretized on a figure (Figure-1).

Discussion — In the majority of independent audit reports of the sector companies within the
scope of the findings, it is determined that there is no study related to BDS 570 Continuity
Standard of Business.

1. Giris

Isletmelerin siirekliligi kavrami temel bir varsayim olarak kabul edilmektedir. Bu varsayim cercevesinde
isletmelerin sinursiz bir 6mre sahip olduklar: ve isletme dmriiniin isletme sahip ve ortaklarinin émiirleriyle
sinirhl olmadigimi ongoriilmektedir. Isletmelerin diizenleyecekleri finansal tablolarin hedef kullanicilarin
alacaklar1 kararlar iizerindeki etkisi diisiiniilerek bu temel varsayim goz ardi edilmemelidir. Ozellikle
ekonomik krizlerin ve muhasebe skandallarimin yogunlastigit son donemlerde yatirimcilar agisindan
isletmenin siirekliligi konusu daha da 6nemli hale gelmistir. Konunun énemi gercevesinde UDS kapsaminda
BDS 570 Standardini yayinlanarak bagimsiz denetgilere denetimlerinde isletmenin siirekliligini devam
ettirme yetenegiyle ilgili olumsuz olay ve sartlarin olmasi halinde bunlari degerlendirmeleri ve hedef
kullanicilara agik, anlasilir ve dogru bilgilerin saglanmasi hususunda sorunluluklar yiiklemistir.

Calismanin birinci béliimiinde BDS 570 Standardinin kapsami, esasi, amaci, taraflarin sorumluluklar: ve
isletmenin stirekliligine iliskin olay ve sartlarin belirlenmesine yonelik detayli acgiklamalar yapilmis olup
konunun ve siirecin anlasilabilirligini saglamak amaciyla sekil yardimiyla ilgili standart somutlastirilmaya
calisilmistir. Tkinci boliimiinde literatiir taramasi yapilarak yapilan benzer caligmalardan elde edilen
bulgular degerlendirilmistir. Ugiincii béliimde uygulama galismasi yapilmistir. Uygulama olarak BIST'te
islem goren ingsaat ve bayindirlik sektorii sirketlerin 2013-2017 donemlerine ait bagimsiz denetim
raporlarinin BDS 570 Standardi kapsaminda incelenmesi yapilmistir. Bu kapsamda bagimsiz denetgilerin
belirtilen donemlerde kapsamdaki sirketlerle ilgili diizenledikleri denetim raporlarinda isletmenin
stirekliligine iliskin tespitlerini ve bu tespitlerinin denetim raporlarina olan etkilerini detayli bir sekilde
incelenmistir. Insaat ve bayindirlik sektdriiniin seciminde son dénemlerde konkordato ilan eden firmalarin
biiyiik bir boliimiiniin insaat sektorii olmasindan dolay: tercih edilmistir. Konkordato hukukumuzda; “bir
bor¢lunun, alacakhilarimin belli bir cogunlugu ile yapti$1 ve ticaret mahkemesinin tasdiki ile hiikiim ifade eden bir cebri
anlagma olup, bununla alacaklilar, bor¢luya karst alacaklarimin bir kismindan feragat ederler ve/veya bor¢luya borcunu
ddeme konusunda belli bir siire verirler, borclunun bu siire icinde, borcunun kabul edilen kismini 6demekle bor¢larinin
tamamindan kurtulmasim saglayan bir hukuki miiessesedir” seklinde ifade edilmistir.! Bu kapsamdaki sirketlerin
bagimsiz denetim raporlarinda isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegine iliskin bagimsiz
denetgilerce yapilan degerlendirmeler dlciilmeye ¢alisilmistir. Sonug kisminda ise elde edilen bulgular BDS
570 Standard1 kapsaminda degerlendirilerek muhtemel sorunlara iliskin Onerilere yer verilmistir.

2. BDS 570 Isletmenin Siirekliligi Standardinin Genel Degerlendirmesi

BDS 570 Isletmenin Siirekliligi standardi, bagimsiz denetgilerin yapacaklari denetimlerde isletmenin
stirekliligini degerlendirme ve raporlarinda bu durumu bildirmeleri hususundaki sorumluluklarini
diizenleyen bir standarttir.

Isletmenin siirekliligi kavrami temel bir varsayim olarak kabul edilmekte olup, isletmenin sinirsiz bir 6mre
sahip oldugu (tasfiye veya iflas durumlar1 hari¢) ve en az izleyen 12 ay boyunca normal sartlarda
faaliyetlerine devam edebilecek yetenegi oldugunu ifade etmektedir. Isletmenin yapacag: tiim bildirim ve
finansal tablolarinin da bu gercevede sunulmasi gerekmektedir. Isletmenin siirekliligi kavrami birgok
finansal raporlama gergevesinde, isletme yonetiminin isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegini
degerlendirmesini zorunlu kilmaktadir. Yonetimin bu konuda yapacagi degerlendirme sz konusu
isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegine dair olay ve sartlarin muhtemel olacagma yonelik bir
yarg1 olacaktir. Yonetimin olusturacagi yarg: asagidaki durumlardan etkilenebilir:

o Isletmenin siirekliligi ile ilgili olay ve sartlardan kaynaklanan sonuglar uzadikga bu olay ve sartlarla ilgili
belirsizlikler de o diizeyde artacaktir.

o Isletmenin faaliyet durumu, niteligi, karmagiklig1 ve biiyiikliigii isletmenin siirekliligiyle ilgili olay ve
sartlarin sonuglarina iliskin yargryi etkileyecektir.

! icra iflas Kanunu md.285
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¢ Yonetim yargisim1 mevcut bilgilerle olusturacagindan ileride meydana gelecek muhtemel degisiklikler
yargtyla bagdasmayan sonuglar meydana getirebilir.

BDS 570 Standardi isletme yoOnetimine isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegine iliskin
degerlendirme yapma sorumlulugu yiiklemistir. Bunun yaninda standart bagimsiz denetciye de isletme
yOnetiminin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugunu degerlendirme ve uygun ise
isletmenin stirekliligini devam ettirme yetenegiyle ilgili olay ve sartlara iliskin yeterli ve uygun kamt
toplayarak bu cercevede isletmenin siirekliligini degerlendirme sorumlulugunu yiiklemistir.

Genel olarak bagimsiz denetgiler denetimlerini tiim BDS’lere uygun yapmak zorundadirlar. Ancak baz
durumlarda yapisal kisitlamalardan kaynaklanan onemli yanligshklarin belirlenmeme riski bulunmaktadir.
Bu gibi riskli durumlarda bagimsiz denetgi ileriki donemlerde isletmenin siirekliligini devam ettirme
yetenegini etkileyecek olay ve sartlarin meydana gelecegini dngdrmeyebilir ve raporunda bunu ifade
etmeyebilir. Bagimsiz denetcinin bu tiir sartlarda isletmenin stirekliligini devam ettirmesini etkileyecek olay
ve sartlar1 bildirmemis olmas1 hedef kullanicilar agisindan isletmenin siirekliligine iliskin bir giivence olarak
algilanmamalidir. Bu tiir yapisal kisitlamalar bagimsiz denet¢inin isletmenin siirekliligini devam ettirme
yetenegini etkileyecek olay ve sartlarin belirlenmesi i¢in elde etmesi gereken yeterli ve uygun kamnt toplama
sorumlulugunu goz ardi etmez2.

Standart kapsaminda denetg¢inin asagidaki amaclar1 saglamas: beklenmektedir?:

o [sletme yo6netiminin finansal tablolarim diizenlerken isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin
uygunluguna iliskin yeterli ve uygun kanitlar1 toplayarak esasin uygunlugu degerlendirmesi ve karar
vermesi,

o Isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunluguna karar verdikten sonra elde edecegi yeterli ve
uygun kamnitlarla isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegini olumsuz etkileyecek olay ve sartlarla
ilgili dnemli belirsizliklerin olup olmadigina karar vermesi ve bunlar1 raporunda belirtmesi gerekmektedir.

Bagimsiz denetgi, yonetimin isletmenin siirekliligi esasini uygulamasinin gerekli olduguna kanaat
getirdikten sonra iki secenekle karsilasir. Birinci secenekte, isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegine
iliskin isletme y&netiminin &n degerlendirme yapip yapmadigin tespit eder. Isletme y&netiminin bu konuda
bir degerlendirmesi mevcut ise bunu yonetimle degerlendirir ve varsa yonetimce belirlenmis veya bagimsiz
denetci tarafindan tespit edilmis isletme siirekliligini devam ettirmeye yonelik olumsuz olay ve sartlarin
yonetim tarafindan ele alinmasiyla ilgili planlarinin olup olmadigmi degerlendirir. Ikinci segenekte ise
isletme yOnetiminin konuya iliskin bir 6n degerlendirmesinin olmamas: halinde isletmenin stirekliligini
devam ettirme yetenegini olumsuz etkileyecek olay ve sartlarin mevcudiyeti hususunda isletme yonetimini
sorgular.

Bagimsiz denetgi isletme yonetiminin isletmenin siirekliligi hususunda yapmis oldugu degerlendirmeyi
asagidaki kosullar altinda inceler:

o Isletme yonetiminin degerlendirmesi bagimsiz denetcinin konuyla ilgili yapacagi degerlendirmenin odak
noktasini olusturur.

o Isletme y&netiminin konuyla ilgili analiz eksikliginin giderilmesi bagimsiz denetcinin sorumlulugunda
degildir.

e Bagimsiz denetci, isletme yonetiminin degerlendirmesinde ele aldig: siireci, varsayimlari, planlar1 ve bu
planlarda belirtilen sartlarin uygulanabilirligini inceler.

e Bagimsiz denetgi, isletme yoOnetiminin yaptig1 finansal tablolarla ilintili olarak 12 aydan daha kisa
olmamasina dikkat eder. Siirenin kisa olmasi halinde genisletilmesini talep eder.

o Isletme y6netiminin yaptig1 degerlendirmede isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegini olumsuz
etkileyecek olay ve sartlarin olmasi halinde bu olay ve sartlarin 6nemli belirsizlik olusturup
olusturmadigini test etmek icin yeterli ve uygun kanitlar elde etmek amaciyla ilave denetim prosediirlerini
uygular.

2 BDS 200 Bagimsiz Denet¢inin Genel Amaglari ve Bagimsiz Denetimin Bagimsiz Denetim Standardina Uygun Olarak Yiiriitiilmesi,
A52.
3BDS 570 Isletmenin siirekliligi, madde 9.
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BDS 570 Standardinda bagimsiz denetgilere rehberlik etmek amaciyla ve bunlarla sinirli olmamakla birlikte
isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegini olumsuz etkileyebilecek bazi olay ve sartlar Tablo 1'de
belirtilmistir.

Tablo-1: isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegini olumsuz etkileyebilecek olay ve sartlar

e Kisa vadeli yabanci kaynak pozisyonu

e Kreditorlerin desteklerini ¢ekeceklerine yonelik belirtiler
e Negatif nakis akislar1

Alacaklilara zamaninda 6deme yapilamamasi

e Tedarikgcilerle pesin 6deme yontemine gecilmesi

Finansal Durumu
[ ]

e Temel finansal oranlardaki olumsuzluklar

¢ YoOnetimin tasfiye veya isi sonlandirma niyeti

e Kilit konumdaki personel kadrolarinin bosalmasi ve yerlerinin doldurulamamasi

."ai e Onemli hammadde darbogazi
E, e  Giiglii rakiplerin ortaya ¢ikmasi
g e Pazar, miisteri, imtiyaz, lisans veya tedarikgilerin 6nemli bir boliimiiniin kaybedilmesi
_% o Isgiicii temininde yasanan sorunlar
o Igletme aleyhine acilmis, olumsuz sonuglanmasi halinde karsilanmasi zor taleplere neden
5 olacak davalar.
_g e Isletme agisindan olumsuzluklar iceren mevzuat ve politika degisiklikleri
é e Sermaye ve diger yasal yiikiimliiltiklere aykiriliklar (6zellikle finans kurumlari agisindan)
iéo

Tablo “BDS 570 Isletmenin Siirekliligi” standardindan faydalanilarak tarafimizdan olusturulmustur.

Bagimsiz denetgi, isletme yOnetiminin belirlemis oldugu isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegini
olumsuz etkileyecek olay ve sartlarin 6nemli bir belirsizlige neden olup olmayacagini degerlendirirken ilave
denetim prosediirlerini® kullanarak yeterli ve uygun karutlar elde etmelidir. Bagimsiz denet¢i bu kanitlar
goz oOniinde bulundurarak yapacagr mesleki muhakeme sonucuna gore —varsa- Onemli belirsizligin
gerceklesmesi halinde muhtemel etkisi ve biiyiikliigiiyle ilgili bir sonuca varir ve bu ¢ercevede goriisiinii
belirtir.

BDS 570 Isletmenin Siirekliligi Standardi isletme yonetimine isletmenin siirekliligini devam ettirme
yetenegini ortaya koyan bir degerlendirme yapma sorumlulugunu yiiklemistir. Standart ayni dogrultuda
bagimsiz denetcilere de yapacaklar1 denetimle ilgili olarak isletme yonetiminin igletmenin siirekliligini
devam ettirme yetenegiyle ilgili ortaya koydugu degerlendirmeyi belirli bir siire¢ dahilinde degerlendirme
sorumlulugunu ytiiklemistir. Bagimsiz denetginin bu sorumluluk siireci Sekil-1'de gosterilmistir.

4 BDS 570 isletmenin siirekliligi, A3.
5 BDS 570 isletmenin siirekliligi, A16 (Bunlarla kisith olmamak sartiyla).
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Isletme yénetiminin isletmenin
stirekliligi esasini uygulamasi uygun
mu?

OLUMSUz Isletme yénetiminin isletmenin
GORUS stirekliligine iliskin 6n

degerlendirmesi mevcut mu?

Isletmenin siirekliligine iliskin isletme y6netiminin

ciddi olay ve sartlarin olup degerlendirmesi en az 12 aylik
olmadig1 hususunda ydnetimi mi1?

sorgular.

HAYIR EVET

Siirenin genisletilmesini Isletme siirekliligini

talep eder. olumsuz etkileyecek olay ve
sartlar mevcut mu?

HAYIR EVET

OLUMLU GORUS Olay ve sartlar 6nemli
belirsizlik igeriyor mu?

Onemli belirsizlik ile ilgili
yeterli agiklama mevcut
mu?

Olay ve sartlarla ilgili yeterli
aciklama mevcut ise
OLUMLU GORUS

ONEMLI BELIRSIZLIK

BIRDEN FAZLA ISE

GORUS VERMEKTEN SINIRLI OLUMLU GORUS

veya
OLUMSUZ GORUS

OLUMLU GORUS

KACINMA segilebilir.

Sekil-1: BDS 570 isletmenin Siirekliligi Standard Siireci

Sekil-1'de goriildiigii gibi isletme yOnetiminin isletmenin siirekligi esasini uygulamasinin uygun olup

olmadigindan baslanarak bir takim sorulmustur. Sorulara verilen cevaplara gore olumlu goriis, sinirh

6 Sekil-1 “BDS 570 isletmenin Stirekliligi” standardindan faydalamilarak olusturulmustur.

isletme Arastirmalari Dergisi 482 Journal of Business Research-Tiirk



O. F. Demirkol 11/1 (2019) 478-489

olumlu goriis, goriis bildirmekten kaginma ve olumsuz goriis alternatiflerinden hangisinin bagimsiz
denetim raporunda yer alacagi belirlenmeye calisilmistir.

3. Literatiir Taramas1

Ozellikle son dénemlerde yogun olarak bazi sektorlerde bir kisim igletmelerin faaliyetlerinde daralmalar
olmasi veya konkordato ilan etmeleri gozleri isletmenin siirekliligi kavramia cevirmistir. Isletmenin
siirekliligi kavraminin bagimsiz denetimin standartlarinda yer almasi konun 6nemini daha da arttirmistir.
Bu kisimda konu ile ilgili yayimlanmis bazi ¢alismalara yer verilmistir:

Tepegoz ve Tiiredi (2009) ¢alismalarinda isletmenin siirekliligi temel varsayimin igletme yonetimi tarafindan
bildirilmesinin ve bagimsiz denet¢i tarafindan da tasdik edilmesi gerektigini vurgulamislardir. Bagimsiz
denetc¢inin elde edecegi kanitlara gore tasdik islemini olusturmasi, isletmenin siirekliligini olumsuz
etkileyecek olay ve sartlarin olmadiginin yeterli ve uygun karutlarla tespit edilmesi -varsa- yeterli
aciklamalarin bulunmasi durumunda olumlu goriis bildirmesi gerektigini ifade etmislerdir. Ancak olumsuz
olay ve sartlarin bulunmasi ve bu hususlarla ilgili yeterli aciklamalarin bulunmamas: halinde olumsuz goriis
ya da goriis bildirmekten kag¢inma yollarin1 tercih edebilecegini vurgulamislardir. Ayrica bagimsiz
denetcilerin eksik, hatali veya kasitli rapor diizenlemeleri ile ilgili isletmenin veya c¢ikar gruplarinin
karsilasacaklart muhtemel zararlar hususundaki cezai yaptirimlarin kanunlarimizda diizenlenmemis
olmasinin ve bagimsiz denetgilerin isletmeler tarafindan belirlenerek {icretlerinin isletmelerce 6denmesi
konusunun istismara agik oldugunu belirtmislerdir.

Almal1 (2009) calismasinda isletmenin siirekliligine iliskin genel bir ¢erceve cizerek standardin taraflara
ylikledigi sorumluluklar1 incelemistir. Bu gercevede bagimsiz denet¢inin tahmin ve prosediirlere dayali
olarak isletmenin bilanco tarihinden itibaren en az 12 aylik siireyi kapsayacak sekilde isletmenin
stirekliligine iliskin olay ve sartlarda ciddi belirsizliklerin olup olmadigimi degerlendirmesi gerektigini;
ancak bu degerlendirmenin isletmenin siirekliligini devam ettirecegine dair bir garanti olmadigimni
vurgulamistir. Bununla birlikte isletmenin stirekliligine iliskin ciddi belirsizlik barindiran olay ve sartlarin
denetim raporlarinda bildirilmis olmasinin ve bagimsiz denetcinin goriisiinii etkilemesinin denetimin
kalitesi ve giivenilirligi bakimindan olumlu oldugunu ifade etmistir.

Kuruppu (2009) ¢alismasinda, isletmenin basarisizlik modellerini test ederek denetgi raporlarinin isletmenin
stirekliligi konusunda daha giivenilir bilgiler saglayip saglamadigini dolayisiyla denetim raporlarimin
degerine ve etkinligine katki sunup sunmadigini anket yontemiyle incelemistir. Elde edilen sonuglara gore
isletme basarisizik modelinin kullanilmasinin, denetgilerin goriislerini daha gercek¢i ¢ikarimlar
gercevesinde olusturduklarini ve hedef kullanicilarin isletmenin finansal durumuna iliskin kullanilabilirligi
yiiksek sonuglara ulastiklarinin tespit edildigini belirtmistir. Bagimsiz denetgilerin, isletmenin siirekliligine
iliskin farkli modellerle degerlendirme yapmalarinin yasa ve denetim standartlarinda belirtilenden daha
fazla sorumlulugu kabul ettikleri anlamina gelmedigi vurgulanmistir.

Uzay ve Giingor Tang (2010) calismalarinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 2000-2008 yillar
arasinda islem goriip, islem siras1 kapanan ve ticari faaliyetleri belirsizlesen sirketlerin denetim raporlarini
mercek altina almislardir Bu sirketlerin bagimsiz denetim raporlarinda isletmenin siirekliligi kavramina dair
agiklamalarin olup olmadigini kontrol etmislerdir. Ozellikle 2000-2007 yillari arasinda bazi isletmelerin
stirekliliklerinde tehlike olmasina ragmen denetim raporlarinda olumlu goriise yer verildigini tespit
etmigslerdir. Ayrica, Uluslararas: Denetim Standartlarinin devreye girmesi ile birlikte isletmenin siirekliligine
iliskin agiklamalarin denetim raporlarinda daha siklikla goriilmeye baslandigini ifade etmislerdir.

Tamas vd. (2012) calismasinda Ozellikle yasanan kiiresel finansal krizlerin isletmenin stiirekliligi temel
varsayimina etkisini incelemistir. Kiiresel finansal krizlerin, finansal tablolar1 yaymnlayan isletme
yonetimlerinin ve bu tablolar1 denetleyen bagimsiz denetcilerin eksik ve hatalarini ortaya ¢ikarmasinda
etkili oldugunu belirtmistir. Isletmenin siirekliligini olumsuz etkileyecek olay ve sartlarin tespitinde
yoOnetimin tasfiye niyeti, faaliyetleri durdurma/azaltma diisiincesi veya siireklilik ic¢in gergekgi
alternatiflerini 6 gosterge ile test edilebilecegini ifade etmiglerdir. Bu gostergeler; izleyen doénemlerde
yasanan faaliyet zararlari, 6nceki doneme gore cironun azalmasi, 6nceki doneme gore stoklardaki artis,
onceki doneme gore 6z kaynak azalmasi, onceki doneme gore kisa vadeli borglarin artmas: ve 90 giinden
fazla siiren tedarikgiler, biitge, calisanlar, bankalar gibi kisa vadeli bor¢larin 6denememesidir. Calismada
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belirtilen degiskenlere verilecek cevaplarin evet olmasi halinde isletmenin siirekliligine iliskin 6nemli bir
belirsizligin gozlemlenebilir oldugu vurgulanmistir.

Yilmaz (2017) calismasinda, BDS 570 Standardi gergevesinde isletmenin siirekliliginde ciddi belirsizlik
olusturabilecek olay veya sartlar1 incelemistir. Bu kapsamda BIST sanayi sektoriinde 2013-2016
donemlerinde islem goren 704 sirket incelenmis ve 18 sirkette isletmenin siirekliliginde ciddi belirsizlik
olusturabilecek olay ve sartlarin mevcut olduguna dair bilgiler elde edilmistir. Bu bilgiler icerik analizine
tabi tutularak ciddi belirsizlik olusturan olay ve sartlarin en fazla 2013 doneminde gerceklestigi (%39),
bunlarin biiyiik ¢ogunlugunun ise (%44) bagimsiz denetci raporlarinda olumlu goriisii etkilemedigi ifade
edilmistir.

Yasar (2017) calismasinda bagimsiz denetim goriislerinin uygunlugunu ve BIST smai endeksinde islem
goren sirketler iizerinde lojistik regresyon yontemiyle isletmenin siirekliligini devam ettirme yeteneginde
ciddi belirsizlik barindiran ve denet¢i goriisleri iizerinde etkisi bulunan olay ve sartlar1 belirlemeye
calismistir. Bagimsiz denetim raporlarinda isletmenin siirekliligine iliskin ciddi belirsizlikleri olan sirketlerin
diger sirketlere gore isletme biiyiikliigliniin, likidite ve karlilik diizeylerinin diisiik oldugu, bor¢ oranlarimin
da daha yiiksek oldugu ifade edilmistir. Bagimsiz denetgilerin isletmenin stirekliligine iliskin ciddi
belirsizlik konusunda olumlu goriis disindaki goriis bildirmelerinde; 6nceki denetim goriisiinde ilgili
konudaki belirsizlikler, denetim raporlarindaki gecikmeler ve net satis/toplam varlik oramin diisiik
olmasinin etkili oldugu vurgulanmustir.

Tas vd. (2018) galismalarinda BIST’te islem goren 4 firmaya ait 5 yillik bagimsiz denetim raporlarinda
isletmenin stirekliligine iliskin ciddi belirsizliklerin olup olmadigi —varsa- bu belirsizliklerin bagimsiz
denetci raporlarinda ne sekilde ifade edilecegini incelemislerdir. Elde edilen bulgularda denetci raporlarinda
isletmenin siirekliligine iliskin paragrafin olusturuldugu ancak konu hakkinda detayl bilgiler verilmedigi,
¢ogunlugunda konunun standart bir ctimle ile ifade edildigi, sirket yonetimlerinin isletmenin stirekliligi ile
ilgili ciddi belirsizlikleri bildiren denetim firmalariyla izleyen donemlerde calismadiklarin ifade etmislerdir.
Isletmenin siirekliligi yetenegini olumsuz etkileyen —varsa- ciddi belirsizliklerin tespiti ve denetim
raporlarinda bildirilmesinin sirketin devamliligi ve c¢ikar gruplarinin bilgi edinmeleri icin ¢ok Onemli
oldugunu vurgulamislardir.

Kogyigit vd. (2018) calismalarinda BIST’te islem goren imalat sektorii isletmelerinin 2016 dénemine iliskin
bagimsiz denetim raporlarinin BDS 570 Standardi kapsaminda uygunlugunu incelemisglerdir. Incelemede
kapsamdaki sirketlerin biiyiik g¢ogunlugunun bagimsiz denetim raporlarinda isletmenin siirekliligi
hususunu standarda uygun sekilde olusturuldugu; ancak diisiik oranda da olsa baz: sirketlerin bagimsiz
denetim raporlarinda ilgili konunun standarda uygun olamayacak sekilde olusturuldugu vurgulanmistir.
Standardin genel amaglarina uygun olarak olusturulacak denetim raporlarinin finansal tablo kullanicilarinin
bilgi diizeylerini yiikseltecegi ve sirketlere ait finansal bilgilerin seffaflasacag1 da ifade edilmistir.

Calisma dahil yapilan diger calismalarda isletmenin siirekliligini devam ettirme yetenegi konusunun temel
kavramlar veya kavramsal cerceve boyutunda birakilmayarak ayri bir standart olarak diizenlenmis
olmasimin hem isletme agisindan hem finansal tablolarin hedef kullamicilar: agisindan dnemli bir gelisme
olarak goriilmektedir. Konunun isletmeler agisindan Onemi, isletmenin siirekliligini devam ettirme
yeteneginin objektif bir bakis agisiyla degerlendirilmesinin muhtemel tehlikelerin erken tespit edilmesine ve
gerekli tedbirlerin alinmasina imkan saglamasidir. Finansal tablo kullanicilar1 agisindan onemi ise, denetim
raporlarinda isletmenin siireklili§inin akibeti hususunda bilgilendirmelerin yapilmis olmasinin asimetrik
bilgi diizeyinin azalmasina ve kararlarini daha giivenilir bilgiye dayanarak almalarina olanak saglanmasidir.

4. Uygulama

BDS 570 Standard:i yapilan giincelleme sonrasinda 01.01.2017 ve sonraki tarihte baslayan donemlerde
uygulanmak iizere 24.03.2017 tarihinde yayimlanmistir. Muhasebenin temel kavramlarinda, kavramsal
cerceve ve TMS-1 Finansal Tablolarin Sunulusu standartlarinda belirtilen isletmenin siirekliligi temel
varsayiminin énemini 6n plana ¢ikartmak amaciyla BDS 570 Isletmenin Siirekliligi ad1 altinda standart
olusturulmustur. Standardin temel amact hazirlanan finansal tablolarin isletmenin siirekliligine iliskin
bagimsiz denetgiler tarafindan olusturulan analiz, yorumlara ve hedef kullanicilarin ulasilabilirligini
kolaylastirmaktir. Finansal tablolarin hedef kullamicilari alacaklar1 kararlarda bagimsiz denetim
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raporlarindan azami &lgiide faydalanmaktadirlar. Isletmenin raporlama doneminden itibaren en az 12 aylik
stirecte siirekliligini devam ettirme yetenegine sahip olup olmadiginin konunun uzmanlari olan bagimsiz
denetciler tarafindan denetim raporlarinda ayr1 bir baslik olarak bildirmeleri, hedef kullanicilarin alacaklar:
kararlarda daha dikkatli ve 6zenli olmalarina katki sunacaktir.

Calismanin uygulama béliimii 2013-2017 dénemlerinde BIST’te islem goren Ingaat ve Bayindirlik sektorii
sirketlerinin bagimsiz denetim raporlarinin BDS 570 Standardi kapsaminda incelenmesini icermektedir.
Subat 2019 tarihi itibariyle BIST Insaat ve Bayindirlik sektoriinde 9 sirket islem gormektedir. Ulkemizde son
donemlerde yasanan finansal sikintilar sonucu faaliyetlerini siirdiirmede sorun yasayan ve konkordato igin
Asliye Ticaret Mahkemelerine bagvuran sirketlerin biiyiik bir ¢ogunlugunun insaat sektoriinde faaliyet
gosteren sirketler olmasi calismanin uygulama boliimiiniin olusturmasinda tercih sebebi olmustur.
Kapsamdaki sektorde faaliyet gosteren 9 sirkete ait 2013-2017 donemlerine ait bagimsiz denetim raporlar: 4
kriter gercevesinde incelenmistir. Bu kriterler; bagimsiz denetginin goriis sekli, isletmenin siirekliligi temel
varsayiminin belirtilip belirtilmedigi, isletmenin siirekliligini olumsuz etkiyecek olay ve sartlarin olup
olmadig1 ve denetim firmalarin istikrarindan olusmaktadir. Calismanin uygulama boliimiiniin temel
amaglar1 standardin ilk yayimlandig1 donemden giiniimiize kadar olan siirecte konunun bagimsiz denetim
raporlarinda belirtilip belirtilmedigi ve son donemde Ozellikle insaat sektdriinde yasanan finansal
sikintilarin ongoriilebilirlik diizeyleri hakkinda bagimsiz denetim raporlarindan bulgular elde etmektir.
Kamu Aydinlatma Platformu (KAP) sitesinden ilgili sirketlerin 2013-2017 doénemlerine ait yillik finansal
raporlarina iliskin denetim raporlar1 iizerinde isletmenin siirekliligi standardi incelenmis ve elde edilen
veriler Tablo-2'de gosterilmistir.

Tablo-2: Calisma kapsamdaki sirketlere ait veriler

Sirket Donem | Goriis Siireklilik Olay Bagimsiz Denetim Sirketi
varsayimi ve
Sartlar

ANEL ELEKTRIK | 2017 | Olumlu Belirtilmis Yok KPGM BDS

PROJE 2016 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS
TAAHHUT VE 2015 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS
TICARET A.S. 2014 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS

2013 Olumlu Belirtilmemis | Yok AC ISTANBUL BDS

EDIP 2017 Olumlu Belirtilmis Yok MGI BDS
GAYRIMENKUL | 2016 Olumlu Belirtilmemis | Yok GURELI BDS
YATIRIM 2015 Olumlu Belirtilmemis | Yok GURELI BDS
SANAYI VE 2014 Olumlu Belirtilmemis | Yok GURELI BDS
TICARET A S. 2013 Olumlu Belirtilmemis | Yok GURELI BDS

ENKA INSAAT | 2017 | Olumlu Belirtilmemis | Yok KPGM BDS

VE SANAYI AS. | 2016 | Olumlu Belirtilmemis | Yok DRT BDS (DELOITTE
2015 | Olumlu Belirtilmemis | Yok DRT BDS (DELOITTE
2014 | Olumlu Belirtilmemis | Yok DRT BDS (DELOITTE
2013 Olumlu Belirtilmemis | Yok DRT BDS (DELOITTE
KUYUMCUKENT | 2017 | Olumlu Belirtilmemis | Yok ULUSAL BDS
GAYRIMENKUL | 2016 | Olumlu Belirtilmemis | Yok ULUSAL BDS
YATIRIMLARI 2015 | Olumlu Belirtilmemis | Yok ULUSAL BDS

AS. 2014 | Olumlu Belirtilmemis | Yok ULUSAL BDS

2013 | Olumlu Belirtilmemis | Yok ULUSAL BDS

ORGE ENERJI 2017 Olumlu Belirtilmis Yok BILGILI BDS
ELEKTRIK 2016 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS
TAAHHUT AS. | 2015 Olumlu Belirtilmemis | Yok AC ISTANBUL BDS
2014 | Olumlu Belirtilmemis | Yok AC ISTANBUL BDS
2013 Olumlu Belirtilmemis | Yok AC ISTANBUL BDS
SAN-EL 2017 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS
MUHENDISLIK | 2016 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS

— |~— |— |~
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ELEKTRIK TAAH. | 2015 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS
VE TICARET 2014 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS
2013 Olumlu Belirtilmemis | Yok BILGILI BDS
TURKER PROJE | 2017 | Olumlu Belirtilmis Yok MGI BDS

GAYRIMENKUL | 2016 Olumlu Belirtilmemis | Yok MGI BDS

VE YATIRIM 2015 Olumlu Belirtilmemis | Yok MGI BDS

GELISTIRME AS. [ 2014 | Olumlu Belirtilmemis | Yok CAGDAS BDS
2013 Olumlu Belirtilmemis | Yok CAGDAS BDS
YAYLA ENERJI 2017 Olumlu Belirtilmemis | Yok KARAR BDS
URETIM TURIZM | 2016 Olumlu Belirtilmemis | Yok KARAR BDS

VE INSAAT 2015 Olumlu Belirtilmemis | Yok KARAR BDS
TICARET A.S. 2014 Olumlu Belirtilmemis | Yok KARAR BDS
2013 Olumlu Belirtilmemis | Yok ADALYA ULUSLAR ARASI BDS
YESIL YAPI 2017 Olumlu Belirtilmis Yok GURELI BDS
ENDUSTRISI A.S. | 2016 Belirtilmemis | Yok GURELI BDS
2015 Belirtilmemis | Yok GURELI BDS
2014 Belirtilmemis | Yok GURELI BDS
2013 Belirtilmemis | Yok YEDITEPE BDS

Tablo-2, calisma kapsamindaki sirketlerin verileri incelenerek olusturulmustur.

Calisma kapsaminda incelenen sirketlerden Yesil Yap1 A.S'nin 2013-2016 donemleri hari¢ olmak {izere 9
sirketin tamaminin tiim donemlerine ait bagimsiz denetim raporlarinda bagimsiz denetim sirketlerinin
olumlu goriis bildirdikleri goriilmektedir. Yesil Yap: A.S'nin 2013-2016 donemlerinde bagimsiz denetim
sirketlerinin denetim raporlarinda smirli olumlu goriis (sarthh goriis) bildirmelerinin temel nedeni olarak
goriisiin dayanak kisminda; “Grup'un 0z kaynak yontemi ile muhasebelestirilmesi gereken istiraki Televersal Bilgi
Teknolojileri ve Iletisim A.S.'nin finansal tablolar: denetlenmemis olup, bu istirakin dénem kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablolarindan, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina, Grup'un pay: kadar tutar
yansitilmamis ve soz konusu yatirim konsolide finansal tablolarda edinme maliyeti ile yer almistir.” seklinde ifade
edilmistir.

Kapsamdaki sirketlerin 5 adedinde sadece 2017 dénemine ait denetim raporlarinda BDS 570 Standardinin
ongordiigii temel diizeyde konu ile ilgili ifadelere yer verildigi, geriye kalan 4 sirketin tiim donemlerinde
konuyla ilgili herhangi bir ifadenin kullanilmadigi tespit edilmistir. Bagimsiz denetgiler isletmenin
stirekliligi ile ilgili olarak denetim raporlarinda genellikle; “Finansal tablolar hazirlarken yonetim; isletmenin
siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar: aciklamaktan
ve sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigu siirece isletmenin
siirekliligi esasimi  kullanmaktan sorumludur.” seklinde standartta ifade edilen benzer ciimlelere yer
vermiglerdir.

Incelenen sirketlerin denetim raporlarinin tiim dénemlerinde isletmenin siirekliligini devam ettirme
yetenegini olumsuz etkileyecek olay ve sartlarin varligina dair herhangi bir veri tespit edilmemistir.
Bagimsiz denetim sirketleri goriislerini kapsamdaki sirketlerin finansal tablolarinda isletmenin siirekliligi
yetenegini devam ettirmede ciddi belirsizlik barindiran herhangi bir durumun bulunmadigma yonelik
olusturmuslardir. Bagimsiz denetcilerin goriislerine iliskin sonuglar Grafik-1'de gosterilmistir.
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Grafik-1: Bagimsiz Denetim Sirketlerin Goriisleri

Grafik-1'de isletmenin siirekliligi, ilgili 2017 donemi denetim raporlarinin %56’sinda ifade edilmis,
%44’tiinde herhangi bir agiklamaya yer verilmemistir. 2017 dénemi disinda kalan donemlere ait denetim
raporlarinda igletmenin siirekliligi hususu ile ilgili ifadeler kullamilmamistir. Isletmenin siirekliligine atifta
bulunan denetim raporlarimin tamaminda herhangi bir ciddi belirsizlik hususu agiklanmamis ve olumlu
goriig bildirilmigtir. Bagimsiz denetim raporlarinda goriislerin olumlu olmasi, bagimsiz denetgiler tarafindan
borsada islem goren insaat ve bayindirlik sektorii sirketlerinin siirekliliklerini olumsuz etkileyebilecek ciddi
belirsizliklerin olmadiginin tasdik edilmesidir. Bu tasdik islemi, isletmenin siirekliliginin garanti edilmesi
anlamina gelmemekle birlikte hedef kullanicilarin giiven diizeylerini yiikseltebilir.
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Grafik 2: Bagimsiz denetim sirketlerin denetimdeki paylari.

Grafik-2, 2013-2017 dénemleri arasinda BIST’te islem goren ingaat ve baymdirlik sektdriinde faaliyet
gosteren 9 sirketin belirtilen donemlerde bagimsiz denetimlerini gerceklestiren bagimsiz denetim sirketlerin
dagilimlarini gostermektedir. 2013 doneminde AC Istanbul Bagimsiz Denetim Sirketi kapsamdaki sirketleri
denetlemede en yiiksek paya sahip iken izleyen iki donemde paymin diistiigii ve 2016-2017 dénemlerinde
ise ilgili sirketleri denetlemedigi goriilmektedir. Genel olarak Bilgili ve Giireli Bagimsiz Denetim Sirketleri
kapsamdaki sirketleri en fazla denetleyen sirketler oldugu goriilmektedir. Yesil Yap:r A.S'nin kendisini
denetleyen ve f{ist iiste sartlh goriis bildirmesine ragmen Giireli Bagimsiz Denetim Sirketiyle anlasmasini
siirdiirmesi denetimde istikrarli olduklarimin bir gostergesidir. Bagimsiz denetimdeki istikrarin incelenen
donemlerde insaat ve bayindirlik sektoriiniin genelinde kendisini gosteren bir durum oldugu
goriilmektedir. Denetimin dort biiyiikleri olarak telaffuz edilen E&Y, KPMG, Deloitte ve PwC sirketleri
inceleme kapsamindaki sirketlerin denetiminde kayda deger bir paya sahip olmadiklar: goriilmektedir.
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5. Sonug

Isletmenin surekliligi temel varsaymmi iligkili taraflarin siirece iliskin devamliligin dayanak noktasini
olusturmaktadir. Yonetimler isletmenin siireklili§i varsayimina dayanarak kisa, orta ve uzun vadeli planlar
hazirlamaktadir. Ayni sekilde is gorenler, tedarikgiler, kreditorler, yatirnmcilar, miisteriler vb. isletmenin
siirekliligini devam ettirme yetenegine giivenerek kararlar alirlar. Isletmenin siirekliligi temel varsayimi
muhasebe biliminde temel kavramlar, kavramsal gerceve gibi metinlerde ifade edilmesine ragmen konunun
onemi kapsaminda ayr1 bir standart olarak BDS 570 Isletmenin Siirekliligi Standard1 ad1 altinda 2013 yilinda
yayimlanmis ve daha sonra giincellenmistir. Denetim standard1 ¢ercevesinde isletme yonetiminin isletmenin
siirekliligini devam ettirme yetenegini degerlendirme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Isletmenin siirekliligini
devam ettirme yetenegini olumsuz etkileyebilecek ciddi belirsizliklerin bulunmas: halinde yonetimin bu
belirsizliklere iliskin planlamalar yapmasi gerekmektedir. Bagimsiz denetgilerin isletmenin siirekliligi
standard:1 cercevesindeki sorumluluklar: ise oncelikle yonetimin finansal tablolarini isletmenin siirekliligi
temel varsayimina gore olusturmasinin uygunlugunu degerlendirmektir. Temel varsayimin kullanilmasimin
uygun olmasi halinde isletmenin siirekliligi hususunda yonetimin degerlendirmeleri ve planlamalarini
kontrol etmeleri bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 kapsamindadar.

Calismanin uygulama kismi gercevesinde BIST’te insaat ve bayindirlik sektdriinde faaliyet gosteren
sirketlerin ilgili dénemlerine iliskin bagimsiz denetim raporlari incelenmistir. Inceleme sonucunda
isletmenin siirekliligi hususunda standardin uygulamasina yonelik ifadelere genelde rastlanmamustir.
Isletmenin siirekliligine iliskin ifadeler 5 sirketin 2017 dénemi denetim raporlarinda belirtilmis; ancak ciddi
belirsizlik olusturacak olay ve sartlarin varlif tespit edilmemistir. Bagimsiz denetim raporlarinda 2017
doneminde tiim sirketlerde, diger donemlerde ise 1 sirket hari¢ digerlerinin tamaminda olumlu goriis
bildirildigi tespit edilmistir.

BDS 570 Standardi bagimsiz denetim raporlarina yeni bir boyut kazandiracaktir. Bagimsiz denetgilerin
denetim raporlarinda isletmenin siirekliligine iliskin ifadelere yer verecek olmasi, hedef kullanicilarin
kararlarin1 etkileyecektir. Ayrica bagimsiz denetgiler denetimlerinde isletmenin siirekliligi ile ilgili
yonetimlerin iyi niyetlerini sorgulayacaklarindan dolay1r yonetimlerin isletmenin devamliligina iliskin
detayli analizleri ortaya koymalar1 gerekmektedir. Isletme basarisizliklarinin sonuclar itibariyle genis
kesimleri olumsuz etkiledigi diisiniildiigiinde isletmenin siirekliligi temel varsayimmmin denetim
raporlarinda degerlendirilmesinin; giivenin, seffafligin, iyi niyetlerin ilami olacag1 Ongoriilmektedir.
Bununla birlikte isletmenin siirekliligi ile ilgili isletme yonetimini degerlendirme sorumlulugu bulunan
bagimsiz denetgilerin, isletmelerin basarisizliklart halinde herhangi bir sorumluluklarinin bulunmamasi
tartisma konusudur. Ayrica bagimsiz denetci {icretinin denetlenen sirket yonetiminin sorumlulugunda
olmasi denetimin bagimsizligini siipheli hale getirdigi hususu da giincelligini korumaktadir. Yapilacak yeni
calismalarda isletmenin siirekliligi kavraminin bagimsiz denetim raporlarinda gosterimindeki degisimin
izlenmesi agisindan konunun benzer veya farkl: sektorlerde yeniden ele alinmas: faydali olacaktir.
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