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Amag - Bu calisma, Tiirkiyenin 2003 y1l1 sonrasinda gerceklestirmis oldugu ekonomik biiyiimeye
katilim bankalarimnin katkisinin olup olmadigini arastirmay1 amaglamaktadir.

Yontem — Biiyiime ile katihm ve mevduat bankalar1 arasindaki uzun dénemli iliskiyi tespit etmek
icin Johansen Egbiitiinlesme testi kullanilmistir. Uzun dénemli iliskinin tespit edildigi durumda
iligkinin yonii Tamamen Degistirilmis En Kiigiik Kareler (FMOLS) yontemi ile test edilecektir. Uzun
doénemli iliski bulundugu taktirde nedensellik iligkisini arastirmak i¢in Granger Nedensellik testi
kullanilacaktir. Arastirma igin katiim ve mevduat bankalarinin toplanan fonlar, kullandirilan
krediler ve aktif verileri kullanilmigtir.

Bulgular - Test sonuglarina gore ekonomik biiyiime ile katilim bankalar1 arasinda uzun dénemli
iliski bulunamamustir. En kiigiik kareler testinde elde edilen katsayilara gore mevduat bankalarinin
biiylimeye katkisinin daha fazla oldugu tespit edilmistir. Mevduat bankalari ile biiyiime arasinda
¢ift tarafli nedensellik iligkisi bulunmustur.

Tartisma - Bu sonuglara gore mevduat bankalar1 ve ekonomik biiyiime arasinda birbirini etkileyen
bir mekanizma mevcuttur. Ozellikle mevduat banklarindaki krediler biiyiimeyi olumlu yénde
etkilemektedir. Katiim bankalarinin bu mekanizma igindeki rolii zayiftir ve biiylime ile uzun
dénemli iligkisi yoktur.
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Purpose — The aim of this paper is to seek after 2003 whether participation banks contribute to
growth performance in Turkey. For the research, the funds, the credits and the asset data of
participation and deposit banks used.

Design/methodology/approach - Johansen Cointegration test is used to determine the long-term
relationship between growth and participation and deposit banks. If the long-term relationship is
detected, the direction of the relationship will be tested by the Fully Modified Least Squares
(FMOLS) method. If there is a long term relationship, Granger Causality test will be used to reaesrch
the causality relationship. The funds, loans extended and asset data of participation and deposit
banks is used for the tests.

Findings — Our results reveal that there is no long run relation between growth and participation
banks. In a FMOLS, contribution to the growth of deposit banks is highest. There is a bilateral
causality relationship between deposit banks and growth.

Discussion — According to these results, there is a mechanism affecting each other between deposit
banks and economic growth. In particular, credits in deposit banks have a positive impact on
growth. The role of participation banks in this mechanism is weak and has no long-term relationship
with growth.
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1. GIRiS

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi'ne gore katilim bankasi; faizsiz bankacilik ilkesine dayali olarak kurulmus,
faizsiz sekilde her tiirlii bankacilik islemlerini yerine getiren, ortaklik ve kiralama y6ntemi ile fon veren bir
banka tliridiir. Ayrica Mevduat Bankalar ile Kalkinma ve Yatinm Bankalar1 yaminda tiglincii tarz bir
bankaciliktir ve alternatif degil, sistemi tamamlayici bankalardir. Islami bankacilik uygulamalari son yillarda
hizli bir gelisim gostermistir. Ozellikle 2005 yili sonras1 dénemde Sekil 1’de de gosterilen topladiklar1 fon
biiyiikliigii yaklagik olarak 12 kat artan katilim bankalarinin ekonomi {izerindeki katkis1 artmustir.
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Sekil 1: Katilim Bankalar1 Toplanan Fonlar (Bin TL) Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2017

Katilim bankalarina iliskin ¢alisan ve sube sayisi ise Tablo 1’de verilmistir. 2008 y1l1 Kiiresel Finans Krizi'ne
kadar sube ve ¢alisan sayis1 agisindan ytiiksek biiytime rakamlari sergileyen Katilim Bankalari'nin kriz sonrasi
ve son dénemde biiylime hizlarinin giderek distiigii goriilmektedir.

Tablo 1: Katilim Bankalar1 Sube ve Calisan Sayis1

Yillar Subeler Biiyiime Personel Biiyiime
2005 290 %14 5740 %20
2006 355 %22 7114 %024
2007 422 %19 9215 %30
2008 530 %026 11022 %20
2009 560 %6 11802 W7
2010 607 %8 12677 W7
2011 685 %13 13857 %9
2012 829 %21 15536 %11
2013 966 %17 16763 %9
2014 990 %02 16280 %-3
2015 1080 %9 16554 %1,7
2016 957 %-11,3 14492 %-12,4

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, 2017

Tiirkiye’de 1983 yilinda Ozel Finans Kurumu ad1 altinda faaliyete baglayan faizsiz bankacilik, 2005 yilinda
Katilim Bankalar1 admni almugtir. Diinyada Islami Bankacilik bilinen bu bankalar iilkemizde 2006 yilinda
Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi kurulmas: ile faaliyetlerini daha kurumsal hale getirmislerdir. 2017 yili
itibariyle Tiirkiye’de bes adet Katilim Bankast mevcuttur. 2005-2017 donemleri itibariyle Katilim Bankalari'min
yillik aktif biiyiimesi yaklasik %26’dir. Sekil 2’de ilgili donemdeki gelisim sunulmaktadir.
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Sekil 2: 2005C4-2017C4 Katilim Bankalar1 Aktif Gelisimi (Milyon TL) Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1
Birligi, 2017

Tiirkiye GSYH’s1 2003 y1l1 ilk ¢eyreginden 2017 yili son ¢eyregine kadar on kat biiyiimdiistiir. Tablo 1, Sekil 1

ve Sekil 2 dikkate alindiginda bize katilim bankalarinin GSYH biiylimesine paralel bir goriiniim sergiledigini

gostermektedir. Ancak bu etkinin gergekten var olup olmadigi ve uzun vadeli bir iliskinin tespiti igin bu

calismada Johansen Es Biitiinlesme testi, Tamamen Degistirilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) yontemi ve
Granger Nedensellik testi kullanilmaistir.

Sadece Islam tilkelerinde degil, bir¢ok bat1 iilkesinde de slami Bankalarin ve fonlarin ekonomik kalkinma
tizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu ¢alismada da, faizsiz prensiplerle calisan katihim bankalariin ekonomik
biliytimeye katkis1 olup olmadig1 incelenmistir. Sonuglarin degerlendirilmesi acisindan mevduat bankacilik
verilerinin de ekonomik biiylime arasindaki iligskisi analiz edilmis ve karsilagtirmali olarak sonuglar
degerlendirilmeye calisilmistir.

2. LITERATUR

Islami banka sisteminin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini ortaya koyan literatiir galismalar1 Endonezya,
Malezya ve Katar gibi tek bir iilke {izerinde oldugu gibi, Giiney Asya ve Korfez Ulkeleri gibi bir grup {ilke
tizerinde panel veri seti olarak da gergeklestirilmistir.

Furqani ve Mulyany (2009), Malezya Islami bankacilik sisteminin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
ortaya koymay1 amaglayan ¢alismada, 1997-2005 aylik verileri kullanmistir. Vektér Hata Diizeltme Modeli, Es
Biitiinlesme ve Granger nedensellik analizi kullanilarak kisa dénemde Islami bankaciligin sabit yatirimlari

etkiledigi, uzun dénemde ise, ekonomik biiyiimenin Islami bankacilig1 olumlu yonde etkiledigini ortaya
koymustur.

Abduh ve Omar (2012), Endonezya’da Islami Bankaciligin gelisimi ve ekonomik biiyiime arasindaki kisa ve
uzun donemli iliskiyi arastirmistir. 2003-2010 yillar1 arasinda ¢eyrek donemlik veri ile Es Biitiinlesme, Vektor
Hata Diizeltme Modeli ve ARDL yontemi kullanilarak kisa ve uzun dénemlerde Islami finansal gelisim ve
ekonomik kalkinma arasinda anlaml: iki yonlii iliski bulunmustur.

Farahani ve Dastan (2013), Malezya, Endonezya, Bahreyn, Birlesik Arap Emirligi, Suudi Arabistan, Misir,
Kuveyt, Katar ve Yemen’de 2000-2010 yillar1 arasinda Es Biitiinlesme, Vektor Hata Diizeltme Modeli, VAR ve
ARDL yontemi kullanilarak kisa ve uzun donemli iliskiyi arastirmiglardir. Bu tilkelerde ekonomik biiyiime ve
Islami Bankaciligmin arasinda uzun dénemli iligkinin kisa dénemli iliskiden daha kuvvetli oldugu tespit
edilmistir.

Yusof ve Bahlous (2013), Islami bankacili1 erken benimseyen {ilkeler olan Malezya ve Korfez Isbirligi Konseyi
tiyelerinde Islami finans ve ekonomik gelisim arasindaki iliskiyi arastirmislardir. nin kullanuldig1 ¢alismada
kisa ve uzun dénemde Islami bankaciligin ekonomik gelismeye katki yaptig1 gozlemlenmistir. Malezya ve
Endonezya’da ise diger iilkelere gore daha fazla katki oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tabash ve Dhankar (2014), 1990-2008 yillar1 arasinda Birlesik Arap Emirligi finansal sistemindeki veriler
tizerinde gergeklestirdikleri galismada Es Biitiinlesme ve Granger Nedensellik testi kullanmislardir. Islami
finans sistemindeki gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemde dogrusal yonde bir iligkinin
oldugunu ve bu iligkinin ¢ift yonlii anlamli Granger nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymuslardir.
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Malezya verileri tizerinde gergeklestirilen ¢calismada Majid ve Kassim (2015) 1997 — 2009 yillar1 arasindaki veri
ile ARDL, Vektor Hata Diizeltme Modeli ve Varyans Ayristirma testlerini kullanmislardir. Islami banka ve
finansal kurumlarin Malezya ekonomisi i¢in 6nemli bir rol oynadigin belirlemislerdir.

Malezya finansal verileri tizerinde ARDL testi kullanilarak yakin tarihte gercgeklestirilen diger calismada yine
benzer sonuglar ortaya konmustur. 1998-2013 aylik verileri {izerinden gercgeklestirilen bu aragtirma ile Islami
bankaciligin yatirim faaliyetleri icin bir araya getirilen ve yonlendirilen fonlarin finansal aracilik roliiniin etkin
olarak yerine getirilmesi ile reel ekonomiye énemli bir katkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir (Kassim 2016).

Majid (2016), Malezya icin yaptig1 diger bir calismada Islami hisseler ile Sanayi Uretim Endeksi, Tiiketici Fiyat
Endeksi gibi se¢ilmis makroekonomik degiskenler arasinda dinamik bir iliski bulmay1 amaglamistir. 1999-
2013 yillar1 arasinda aylik veri ile ¢alisilan ¢alismada zaman serileri analizi yontemlerinden es biitiinlesme,
Granger nedensellik ve etki tepki analizi kullanilmistir. Calisma sonucunda degiskenler arasi uzun dénemli
iligki bulunmustur.

Kassim (2016), Islami finansin ana makroekonomik degiskenler iizerinde etkisini arastirmak amaciyla geyrek
donemlik veri ile 1998-2013 yillar1 arasinda ARDL yaklagimini kullanarak calisma yapmustir. Islami
bankaciligim yatirim faaliyetleri icin bir araya getirilen ve yonlendirilen fonlarin finansal aracilik roliiniin etkin
olarak yerine getirilmesi ile reel ekonomiye 6nemli bir katkisinin oldugu sonucuna ulagilmstir.

Lebdaoui ve Wild (2016) ¢alismalarinda Giineydogu Asya {ilkelerinde katilim bankaciligi ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Pedroni ve Westerlund panel esbiitiinlesme ve panel ARDL ile
kisa ve uzun dénemli dinamikler analiz edilmistir. Katilim bankalarinin ekonomi biiyiime ile olan duyarlilig
igin ise iki asamali regresyon modeli kullanilmistir. Calismada ekonomik biiyiime ve katiim bankacilig
arasinda uzun donemli bir iligki bulunmus, kisa donemli iliski ise bulunamamasgtir.

Tunay (2016), katihm bankalarinin biiyiime ve kalkinma iizerindeki rolleri arastirmistir. 2000-2013 doneminde
19 Islam iilkesinde GSYIH ve gayri safi sermaye olusumu ile Islami bankalarin toplam aktifleri,
kullandirdiklar: fonlar ve topladiklart mevduatlar arasindaki nedensellik panel nedensellik testleriyle analiz
edilmistir. Katihm bankalarina iliskin degiskenlerin GSYIH ile dogrudan ve giiclii bir nedensellik iligkisi
iginde olmadigini gostermistir. Daha cok GSYIH’den toplanan mevduatlara ve kullandirilan fonlara dogru bir
nedensellik gozlenmektedir. Diger yandan katilim banka degiskenlerinden gayri safi sermaye olusumuna
dogru tek yonlii nedensellikler belirlenmistir.

Islami finans alanindaki gelismenin ekonomik biiyiime {izerindeki olumlu etkisini ortaya koyan galigmalar
zetle sunu gostermektedir; Islami finans kurumlari ekonomik sistem igerisindeki finansal aract kurum roliinii
ve finansal sistem icerisinde fon fazla ve acik olan kesimlerdeki fon transferini etkin bir sekilde yerine
getirmektedir. Ayrica biiyiimeye katki saglamaktadir.

Calismanin Amact ve Onemi

Tiirkiye’de Katihm Bankacilig1 yukarida da anlatildigr gibi 1980°li yillardan itibaren var olan bir bankacilik
tiirii. Ancak bu bankaclik tiirii olusturuldugu giinlerden bu yana ikinci planda kalmugtir. Literatiir
aragtirmasmna gore Katibm Bankacili§i bulunan {ilkelerde bu bankalar ekonomik biiytimeye katki
sunmaktadir. Bu c¢alisma ile Tiirkiye’deki durumu analiz etmek amaglanmistir. Katihm bankalarinin
ekonomik biiylimeye katkisi var midir? sorusuna cevap aranmistir. Eger bdyle bir katki var ise ne yonde
olacaktir? Eger boyle bir katk: yok ise ikinci planda kalmishgin kanit1 olacaktir ve bu kanit: sunmasi agisindan
da bu calisma 6nem arz etmektedir. Ayrica mevduat bankalarini da dahil ederek karsilastirilmali bir analiz
sunulmustur.

3.VERI VE YONTEM
3.1. Veri

Calismamizda literatiirden degerlenen katiim ve mevduat bankalarimin 2006-1 ve 2017-IV ¢eyrek
donemlerine ait fark verileri kullanilmigtir:

Bagimli Degisken
-GSYH Degisim (AGSYH)
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Bagimsiz Degiskenler
-Katilim Bankalar1 Aktif Biiyiikliikleri Degisim (AKATaktif)
-Katilim Bankalar: Toplanan Fonlarin Degisimi (AKATfon)
-Katilim Bankalar1 Kullandirilan Kredilerin Degisimi (AKATkredi)
-Mevduat Bankalar1 Aktif Biiytikliikleri Degisim (AMEVaktif)
-Mevduat Bankalar1 Toplanan Fonlarm Degisimi (AMEVfon)
-Mevduat Bankalar1 Kullandirilan Kredilerin Degisimi (AMEVkredi)
3.2. Yontem

Analizler katilim ve mevduat bankalar: i¢in ayr1 ayri yapilmistir. Regresyon icin biiylimeyi bir dénem
oncesinden etkileyecegi i¢in bagimsiz degiskenler bir donem gecikmeli olarak kullanilmistir. Calismada
kullanulan tiim veriler reeldir ve analiz zaman serisi oldugundan sahte regresyon sorunu olusmamasi igin
duraganlik analizi yapilmistir. Duraganlik analizi i¢in Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips Perron
(PP) birim kok testleri kullanilmistir. Dickey ve Fuller (1979, 1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey
Fuller testi Akaike Bilgi Kriteri'ni, Philips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen Philips Perron testi ise
Newey West Bandwith kullanarak uygun gecikme degerini belirlemektedir. Philips ve Perron testi ADF
testinde otokorelasyonu engellemek amaciyla gecikmeli degerlerin eklenmesine yerine Dickey ve Fuller
denklemini tahmin ederek t istatistiklerini yeniden d{izenler. ADF ve PP testlerine gore sifir hipotezinde birim
kok mevcuttur.

Tamamen Degistirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi (FMOLS) aralarinda es biitiinlesme olan degiskenler
arasinda uzun donemli iligkinin analizi i¢in kullanilir. FMOLS otokorelasyon ve degisen varyans gibi
sapmalar1 diizelten bir yapiya sahiptir (Philips ve Hansen, 1990; Philips, 1995). Calismada kullanilan modeller
asagidaki gibidir:

AGSYH = o + B1 AKATaktif (-1) + B2 AKATfon + Bs AKATkredi 1)

AGSYH = o + 1 AMEVaktif (-1) + B2 AMEVfon + $3 AMEVkredi Q)

Zaman serileri arasinda nedensellik iliskisi kurulmadan 6nce seriler arasinda uzun dénemli iliskinin olup
olmadigini arastirmak amaciyla Johansen (1988) es biitiinlesme testi kullanilmistir. Johansen esbiitiinlesme
testi iz istatistigi ve 6zdeger istatistigi olmak {izere iki olabilirlik oran1 kullanmaktadir. Iz ve dzdeger testine
gore sifir hipotezi es biitiinlesmenin olmadigidir.

Zaman serileri arasinda es biitiinlesme iligkisi bulunursa en az bir yonlii nedensellik iligkisi mevcuttur. Bu
calismada da Granger (1986) ve Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen Granger nedensellik analizi
kullarilacaktir. Granger nedensellik analizi hata terimlerinden 6nce yer alan bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin sifira esit olup olmadigini inceler. Hipotez iki tarafli kurulur ve nedenselligin yonii
aragtirilir.

2.3. Arastirma Hipotezleri

Literatiire gore ekonomik biiyiime ile katihm bankalar1 arasinda uzun dénemli iliski mevcuttur (Furqani ve
Mulyany (2009); Abduh ve Omar (2012); Farahani ve Dastan (2013); Yusof ve Bahlous (2013); Tabash ve
Dhankar (2014); Lebdaoui ve Wild (2016) ). Yapilan c¢alismalar1 ve katim bankacilig1 ile karsilastirma
yapilmasi agisindan test edilmek iizere asagidaki hipotezler belirlenmistir:

Hio = Tiirkiye’de katihim bankalari ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli iliski yoktur.

Hoz0= Tiirkiye’de mevduat bankalari ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli iligki yoktur.

Hso = Tiirkiye’de katilim bankalari ile ekonomik biiyiime arasinda kisa dénemde nedensellik iliski yoktur.
Hao = Tiirkiye’de mevduat bankalari ile ekonomik biiyiime arasinda kisa donemde nedensellik iliski yoktur.

Hs,0 = Tiirkiye’de katilim bankalari ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemde nedensellik iliski yoktur.
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He, = Tiirkiye’de mevduat bankalari ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemde nedensellik iliski yoktur.
4. BULGULAR

Birim Kok Testi sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir. Tablo 2’de t istatistikleri ve parantez i¢inde olasilik degerleri
verilmistir. Birim kok testi uygulanan zaman serileri diizeyde (I(0)) duragandir.

Tablo 2. Birim Kok Testi Sonuglar

ADF PP
(Diizey) (Diizey)
AGSYH -2.712257 -14.33019
(0.0800)** (0.0000)*
AKATaktif -6.756994 -6.801515
(0.0000)* (0.0000)*
AKATfon -7.394025 -7.367540
(0.0000)* (0.0000)*
AKATkredi -4.809073 -4.754454
(0.0003)* (0.0003)*
AMEVaktif -7.114972 -8.401543
(0.0000)* (0.0000)*
AMEVfon -8.222338 -11.22985
(0.0000)* (0.0000)*
AMEVkredi -4.702379 -4.674776
(0.0008)* (0.0009)*

*%1 Anlamlilik Diizeyinde Anlamh

**%10 Anlamlilik Diizeyinde Anlamli
Uzun donemli iliskinin arastirilmasi i¢in Johansen Es Biitiinlesme, FMOLS ve Granger Nedensellik Analizi
kullanilmistir. Bu testlerde kullanilacak gecikme uzunlugu Tablo 3 ve Tablo 4’deki bilgi kriterlerine gore 4’dfir.

Tablo 3. Katilim Bankalar1 Verileri ile Kurulan Model I¢in Belirlenen Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 - NA - - -13.89430* -
1 - - - - - -
2 - - - - - -
3 - - - - - -
4 - 38.54049*  -2.21e-12*  -15.65602* - -14.63345*

Tablo 4. Mevduat Bankalari Verileri ile Kurulan Model I¢in Belirlenen Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC e HQ
0 - NA - - -16.58887* -
1 - - - - - -
2 - - - - - -
3 - - - - - -
4 - 31.53692*  -1.14e-13*  -18.62002* - -17.59745*

Johansen eg biitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 5 ve Tablo 6’da verilmistir. Tablo 5’de Katilim Bankalari verileri
ile GSYH degisimi arasinda arastirilan uzun dénemli iliskinin sonuglar1 verilmistir. Iz Testi ve Maksimum 6z
deger testi sonuglar1 %5 anlamlilik diizeyinde es biitiinlesme olmadigini gostermektedir. Bu sonuglara gore
Hio hipotezi kabul edilmistir.
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Tablo 5. Johansen Es Biitiinlesme Testi — Katilim Bankalar1 Verileri -GSYH

Hipotez:
Es biitiinlesme Oz Deger iz istatistigi Kritik Deger ~Olasilik**
Yok
Yok 0.3781112  47.44335 47.85613 0.0546
En Cok 1 0.311194 27.01866 29.79707 0.1012
En Cok 2 0.186899 10.98848 15.49471 0.2122
En Cok 3 0.047482 2.091792 3.841466 0.1481

*hipotezin (0.05 anlamlilikta) reddedilmesini gosterir
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Hipotez:
Es biitiinlesme Oz Deger Max.Oz Kritik Deger  Olasilik**
Yok Deger
Yok 0.378112 20.42478 27.58434 0.3125
En Cok 1 0.311194 16.03018 21.13162 0.2231
En Cok 2 0.186899 8.896691 14.26460 0.2949
En Cok 3 0.047482 2.091792 3.841466 0.1481

*hipotezin (0.05 anlamlilikta) reddedilmesini gosterir
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Tablo 6’da ise Mevduat Bankalar: verileri ile GSYH degisimi arasinda arastirilan uzun donemli iliskinin
sonuglar verilmistir. Iz Testi ve Maksimum &z deger testi sonuglart %5 anlamlilik diizeyinde en az 1 es
biitiinlesme oldugunu gostermektedir. Bu sonuglara H2o hipotezi reddedilmistir.

Tablo 6. Johansen Es Biitiinlesme Testi — Mevduat Bankalar1 Verileri -GSYH

Hipotez:
Es biitiinlesme Oz Deger izistatistigi Kritik Deger Olasilik**
Yok
Yok 0.483984 50.85146 47.85613 0.0255
En Cok 1 0.324731 22.40189 29.79707 0.2767
En Cok 2 0.111404 5.518188 15.49471 0.7516
En Cok 3 0.010165 0.439341 3.841466 0.5074

*hipotezin (0.05 anlamlilikta) reddedilmesini gosterir
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Hipotez:

Es biitiinlesme Oz Deger Max. Oz Kritik Deger  Olasilik**
Yok Deger

Yok* 0.4839804  28.44957 27.58434 0.0387

En Cok 1 0.324731 16.88371 21.13162 0.1776

En Cok 2 0.111404 5.078846 14.26460 0.7318

En Cok 3 0.010165 0.439341 3.841466 0.5074

*hipotezin (0.05 anlamlilikta) reddedilmesini gosterir
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore katilim bankalar1 ile GSYH arasinda uzun dénemli iliski mevcut
olmadig1 icin regresyon modeli kurulmamistir. Bu nedenle Hspo hipotezi kabul edilmistir. Tablo 7’de
GSYH'daki degisim bagimli degisken, mevduat bankalar1 verileri bir gecikmeli bagimsiz degisken olmak
tizere kurulan regresyon modelinin sonuglar: verilmistir. % 5 anlamlilik diizeyinde anlaml ¢ikan sonuglar
degerlendirildiginde aktif, toplanan fonlar ve krediler ile olusturulan modelde tiim degiskenler % 5 anlamlilik
diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Aktifler ve kredilerin pozitif yonlii, toplanan fonlarin ise negatif yonlii olarak
GSYH"1 etkiledigi goriilmektedir. Aktiflerin modelden ¢ikarilmas ile olusturan ikinci modelde krediler % 5
anlamlilik diizeyinde anlamli sonuglar vermistir. Ikinci modelde kredilerin GSYH"1 pozitif yonlii etkiledigi
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goriilmektedir. Ugiincii modelde ise toplanan fonlarin gikarilmasiyla krediler % 5 anlamlilik diizeyinde
anlamli sonuglar vermistir. Ayrica sadece bir degiskenin kullanildig1 modellerde aktifler ve kredilerin % 5
anlamlilik diizeyinde anlaml bir sekilde pozitif yonliit GSYH'1 etkiledigi goriilmektedir. Coklu regresyon
modellerinde birinci modelde ¢oklu dogrusal baglilik gozlemlenmistir. Anlamli ¢ikan ve ¢oklu dogrusal
baglilik olmayan sonuglara gore kredilerin ve aktiflerin biiytime {izerinde pozitif ve toplanan fonlarin ise
negatif etkisi mevcuttur.

Tablo 7. Regresyon Sonuglar1 (FMOLS) -Mevduat Bankalar:

AMEVaktif AMEVfon ~ AMEVkredi Diiz. VIF
-1 -1 (-1 R2
1 Model 1  1.458776* 2122646  0.741203*  0.14  AKATaktif(-1): 6.95
(0.0410) (0.0034) (0.0085) AKATfon(-1): 5.69
AKATkredi(-1):1.79
2 Model 2 -866722**  0.964963*  0.06  AKATfon(-1):1.44
(0.0139)  (0.0002) AKATkredi(-1):1.44
3 Model 3 -0.355858 0.853855* 002  AKATaktif(-1):1.76
(0.2467) (0.0006) AKATkredi(-1):1.76
4 Model4  2.310465* -2.356465* 005  AKATaktif(-1):5.59
(0.0001) (0.0002) AKATfon(-1): 5.59
5 Model 5 0.407240* 0.01
(0.0310)
6 Model 6 -0.072378 0.00
(0.7144)
7 Model 7 0.692684* 0.06
(0.0001)

*%1 anlamlilik diizeyinde anlamli  **%5 anlamhlik diizeyinde anlaml

Kisa dénem Granger nedensellik test sonuglar: Tablo 8'de verilmistir. Katilim bankalar: aktiflerinden GSYH’a
tek yonlii Granger Nedensellik iliskisi mevcuttur. Mevduat bankalarinda ise aktiflerden ve toplanan fonlardan
GSYH'a tek yonlii Granger Nedensellik iliskisi mevcuttur. Mevduat bankalar1 kredilerinin ise GSYH ile ¢ift
yonlii Granger nedensellik iligskisi mevcuttur. Bu sonuglara gore Hzove Hso hipotezleri reddedilmistir.

Tablo 8. Granger Nedensellik ve GSYH (Kisa Dénemli Tligki)

HO F istatistigi Olasilik
KATAKTIF GSYH'in Granger Nedeni Degildir 3.73369 0.0124**
GSYH KATAKTIF1in Granger Nedeni Degildir 1.38651 0.2587
KATFON GSYH'in Granger Nedeni Degildir 2.55133 0.0562***
GSYH KATFON'nin Granger Nedeni Degildir 1.84554 0.1422
KATKREDI GSYHnin Granger Nedeni Degildir 1.06469 0.3886
GSYH KATKREDI'nin Granger Nedeni Degildir 1.59266 0.1980
MEVAKTIF GSYH'in Granger Nedeni Degildir 5.95565 0.0009*
GSYH MEVAKTIF'1n Granger Nedeni Degildir 1.11829 0.3636
MEVFON GSYH'in Granger Nedeni Degildir 6.21625 0.0007*
GSYH MEVFON'nin Granger Nedeni Degildir 0.74603 0.5673
MEVKREDI GSYH'nin Granger Nedeni Degildir 7.17931 0.0002*
GSYH MEVKREDI'nin Granger Nedeni Degildir 5.41655 0.0017*

*%]1 anlamlilik diizeyinde anlaml
**%5 anlamlilik diizeyinde anlamh
***9%10 anlamlilik diizeyinde anlaml

Katilim bankalari ile yapilan Johansen es biitiinlesme testi uzun dénemli es biitiinlesme olmadig1 sonucunu
vermigtir. Bu nedenle Katilim bankalari ile GSYH arasindaki uzun donemli nedensellik iligkisi
arastirtlmamistir. Mevduat bankalar1 ile GSYH degiskenleri arasinda yapilan Johansen es biitiinlesme testi
sonuglarina gore en az bir esbiitiinlesme oldugu ve degiskenler de diizeyde duragan oldugu icin nedensellik
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iligkisi VAR’a Dayali Granger Nedensellik Analizi ile aragtirilmigtir. Tablo 10’da gosterildigi {izere uzun
donemde kredilerinden GSYH’a cift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu sonuglara gore Heo hipotezi
reddedilmistir.

Tablo 9. Granger Nedensellik-Mevduat Bankalar: ve GSYH (Uzun Donemli Miski)

Bagimsiz Degiskenler
AMEVaktif AMEVfon AMEVkredi
Bagiml Degisken: Kikare  2.679130 2.865343 8.947651
AGSYH Olasihik  0.6129 0.5806 0.0624**
AGSYH AMEVfon AMEVkredi
Bagimlh Degisken: Kikare 4.500373 2.451408 5.877083
AMEVaktif Olasilik  0.3425 0.6434 0.2085
AGSYH AMEVaktif AMEVkredi
Bagiml Degisken: Kikare  4.349672 2.876973 6.786728
AMEVfon Olasihik  0.3637 0.5786 0.1476
AGSYH AMEVaktif AMEVfon
Bagiml Degisken: Kikare  18.34992 2.097725 3.671048
AMEVkredi Olasihk  0.0011* 0.7178 0.4524

* % 1 anlamlilik diizeyinde anlamli
** % 10 anlamlilik diizeyinde anlamli

SONUC ve TARTISMA

Calismada Tiirkiye'nin 2003 y1li sonrasinda gergeklestirmis oldugu ekonomik biiyiimeye katilim bankalarinin
nasil bir katkisinin oldugu mevduat bankalari ile karsilastirmali olarak analiz edilmistir.

Regresyon analizi sonuglarina gore katilim bankalarinda toplanan fonlarin GSYIH biiyiimesine negatif, aktif
ve kredilerin ise pozitif etkisi bulunmaktadir. Katilim bankalar1 degiskenleri ile GSYH arasinda uzun dénemli
iliski tespit edilememistir. Kisa donemli nedensellik analizinde ise katilim bankalar1 aktifleri ile GSYIH
biiylimesi arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi kurulmustur.

Mevduat bankalarinda toplanan fonlarin tasarruf sagladig1 ancak yeteri kadar krediye doniisiip yatirima
yonelmedigi anlagilmaktadir. Bu yonelimin eksikligi de ekonomik biiytimeye olumsuz olarak yansimaktadir.
Mevduat bankalarinin kullandirdigi krediler ise ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemektedir.
Nedensellik analizi sonuglarina gore ise kisa dénemde mevduat bankalar1 ile GSYIH biiyiimesi arasinda hem
tek hem de iki yonlii nedensellik iligkileri kurulabilmistir. Uzun ddnemde ise mevduat bankalar
kredilerindeki degisim miktar: ile GSYH biiyiimesi arasinda karsilikli nedensellik iligkisi kurulabilmistir.

Sonuglar Islam iilkelerinde yapilan analizlerle uyumlu degildir. Tunay (2016) ile benzer sonuglar elde
edilmistir. Bu sonuglara gore ekonomik biiytime de mevduat bankalarmin rolii katilim bankalarina gére daha
etkindir. Katilim bankaciliginin gelismesi ile ekonomik biiyiimeye katki verebilecek diizeye gelecektir ancak
suan icin yeterli diizeyde degildir.

Katilim bankaciliginin ekonomik biiytimeye katk: sunabilmesi icin dncelikle kendi hukuki zeminine sahip
olmasi gerekmektedir. Hukuki zemin olustuktan sonra finansman yontemi olarak gelistirilen tiriinler de riskin
kars: tarafa yiiklendigi tirtinlerin sayist azaltilmalidir. Katilim bankalarinin kendi biinyelerinde kurulan
danismanlik kurullar1 da seffaflik ve standart Olgiitler konusunda hassasiyet olusturmaktadir. Merkezi bir
danisma kurulu Katilim Bankacilig1 gelisimine katki saglayabilir. Denetim mekanizmalarinin giiglendirilmesi
ile de katilim bankalarina fon akigi daha saglikli olacaktir ve bu fonlar ekonomik biiyiimeye katki saglamak
amactyla kullanulabilecektir.
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